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 10للتقرير المالي  الدوليالمعيار 

 القوائم المالية الموحدة

 الهـــدف

 .خرى ال نشآت واحدة أو أكثر من المعندما تسيطر منشأة على  وضع مبادئ لعرض وإعداد القوائم المالية الموحدةإلى هدف هذا المعيار ي 1

 تحقيق الهــدف

 ، فإن هذا المعيار:1لتحقيق الهدف الوارد في الفقرة  2

( أن تعرض قوائم مالية تابعةالنشآت الم) الخرى  المنشآت من أكثر أو واحدة( التي تسيطر على مال  المنشأةيتطلب من المنشأة ) )أ(

 ؛موحدة

 ؛توحيدلساس لعلى أنها ال ، ويحدد السيطرة السيطرةيُعرف مبدأ  )ب(

 وبناءً عليه يجب فيهامُستثمر منشأة تحديد ما إذا كانت المنشأة المستثمرة تسيطر على عند مبدأ السيطرة ية تطبيق يحدد كيف )ج(

ستثمر فيها المنشأةأن توحد  عليها
ُ
  ؛ الم

 ؛ يحدد المتطلبات المحاسبية لإعداد القوائم المالية الموحدة )د(

   )ه(
 معينة للمنشأة الاستثمارية.  تابعة من توحيد منشآت استثناءً  ضعوي ف المنشأة الاستثماريةيُعر 

توحيد، بما في ذلك الشهرة الناشئة عن تجميع أعمال )انظر اللا يتعامل هذا المعيار مع المتطلبات المحاسبية لتجميع العمال وأثرها على  3

 ."تجميع العمال"( 3المعيار الدولي للتقرير المالي 

 النطــاق

ع   نشأةالميجب على  4
ُ
 التي ت

ً
 أم   د منشأة

ً
 ما يلي: باستثناءينطبق هذا المعيار على جميع المنشآت أن تعرض قوائم مالية موحدة. و  ا

 : الآتيةالشروط  جميعإذا استوفت تعرض قوائم مالية موحدة أن المنشأة الم يلزم  لا )أ(

كامل أو منشأة تابعة مملوكة بشكل جزئي لمنشأة أخرى وجميع ملاكها الآخرين، بمن بشكل  منشأة تابعة مملوكة أنها (1)

عرض قوائم مالية لا ت الم المنشأة بأن إخطارهم تم ،في ظروف أخرى  التصويت لا يحق لهمالذين  أولئكفيهم 

 ؛ ذلك على يعترضوا ولم ،موحدة

للتداول  سوق  أو ةأجنبي أو ةوطني مالية أوراق سوق ) ةعامفي سوق  تهاأو أدوات حقوق ملكي هاأدوات دين في يُتاجرلا  (2)

 ؛ (والإقليمية المحلية السواق ذلك في بما ،المنصة خارج

 ةتنظيمية أخرى لغرض إصدار أي هيئةالية أو الموراق لل هيئة  لدىإيداع، قوائمها المالية بصدد لم تودع، وليست  (3)

 ؛ةفئة من الدوات في سوق عام

 منشأة  ةأو أي لها، النهائية الم المنشأة تعد (4)
ُ
للاستخدام العام وتلتزم بالمعايير قوائم مالية تكون متاحة لها،  وسيطة م  أ

بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة مقيسة موحدة أو التابعة تكون فيها المنشآت و ، الدولية للتقرير المالي

 لهذا المعيار.
ً
 وفقا

 ]حذفت[ )ب(

 ]حذفت[ )ج(
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 المعيار الدولي للمحاسبةطويلة الجل التي ينطبق عليها  ينالموظففع االخدمة أو خطط منانتهاء فع ما بعد الا ينطبق هذا المعيار على خطط من أ 4

 ".ين"منافع الموظف 19

بةلا يجوز للمنشأة الم التي هي منشأة استثمارية أن تعرض قوائم مالية موحدة، إذا كان ب 4
 
 للفقرة  ت مطال

ً
أن تقيس بمن هذا المعيار  31وفقا

 .خلال الربح أو الخسارةكافة منشآتها التابعة بالقيمة العادلة من 

 السيطرة

ستثمر فيها المنشأةارتباطها بمنشأة أخرى )يجب على المنشأة المستثمرة، بغض النظر عن طبيعة  5
ُ
م  (الم

ُ
 أ
ً
 ، أن تحدد ما إذا كانت منشأة

ً
ا

ستثمر فيها. المنشأةما إذا كانت تسيطر على يم يتق عن طريقوذلك 
ُ
 الم

ستثمر فيها عندما  لمنشأةاتسيطر المنشأة المستثمرة على  6
ُ
 ارتباطهامن  ،متقلبة في عوائد، أو لها حقوق متقلبةعوائد ل تكون مُعرضةالم

ستثمر فيها، بالمنشأة
ُ
ستثمر فيها المنشأةتلك العوائد من خلال سلطتها على  فيالقدرة على التأثير كون لها تو  الم

ُ
 .الم

ستثمر فيها  المنشأةتسيطر المنشأة المستثمرة على لا ناءً عليه، وب 7
ُ
 :يما يللمنشأة المستثمرة جميع دى ال يكون  عندماإلا الم

ستثمر فيها )انظر الفقرات  المنشأةسلطة على  )أ(
ُ
  ؛(14-10الم

ستثمر فيها بالمنشأة ارتباطهامن  متقلبةعوائد ل تعرُّض )ب(
ُ
  ؛(16و 15 ين)انظر الفقرت في تلك العوائد أو حقوق ، الم

ستثمر فيها للتأثير على مبلغ عوائد المنشأة المستثمرة )انظر الفقرت المنشأةالقدرة على استخدام سلطتها على  )ج(
ُ
 .(18و 17 ينالم

يجب و مُستثمر فيها.  منشأةيم ما إذا كانت تسيطر على ييجب على المنشأة المستثمرة أن تأخذ في الحسبان جميع الحقائق والظروف عند تق 8

قد حدثت الحقائق والظروف أن هناك تغيرات  عندما تبينمُستثمر فيها  منشأة ما إذا كانت تسيطر علىيم يتقلمستثمرة أن تعيد على المنشأة ا

درجةأو أكثر من عناصر السيطرة الثلاثة  واحدفي 
ُ
 (.85ب-80)انظر الفقرات ب 7في الفقرة  الم

 يتصرفوا أن عليهم مُستثمر فيها عندما يجب  منشأةعلى  بشكل جماعيمن المنشآت المستثمرة  أو أكثر اثنتانتسيطر  9
ً
النشطة لتوجيه  معا

 و في مثل هذه الحالات، وذات الصلة. 
ً
فإنه لا المنشآت الخرى، النشطة بدون التعاون مع  أن توجهمنشأة مستثمرة أية  لا تستطيعلنه  نظرا

ستثمر فيه المنشأةعلى تسيطر بمفردها منشأة مستثمرة توجد 
ُ
  المنشأةكل منشأة مستثمرة عن حصتها في تحاسب و ا. الم

ً
ستثمر فيها وفقا

ُ
الم

 28 المعيار الدولي للمحاسبة"الترتيبات المشتركة" أو  11، مثل المعيار الدولي للتقرير المالي ذات الصلةللمعايير الدولية للتقرير المالي 

 ."الدوات المالية" 9المعيار الدولي للتقرير المالي "الاستثمارات في المنشآت الزميلة والمشروعات المشتركة" أو 

 السلطة 

 ستثمرة سلطة على الممنشأة لل كون ي 10
ُ
القدرة الحالية على  تمنحهاحقوق قائمة  لدى المنشأة المستثمرةكون يستثمر فيها عندما المنشأة الم

ستثمر فيها. نشأةالمعلى عوائد  توجيه النشطة ذات الصلة، أي النشطة التي تؤثر بشكل جوهري 
ُ
 الم

  السلطة تقييميكون و الحقوق.  عنتنشأ السلطة  11
ً
،  أحيانا

ً
كتسب عندما هو الحالكما بسيطا

ُ
ستثمر فيها بشكل  المنشأةالسلطة على  ت

ُ
الم

مة بموجب أدوات حقوق ملكية مثل السهم، ويمكن أن حمن حقوق التصويت الممنو  فقط مباشر قيَّ
ُ
حقوق  في الحسبانبأن تؤخذ  ت

 يم يالتقالتصويت من حيازة تلك السهم. وفي حالات أخرى، يكون 
ً
أكثر من عامل واحد، على  يُؤخذ في الحسبانويتطلب أن  أكثر تعقيدا

 سبيل المثال عندما تنتج السلطة من واحد أو أكثر من الترتيبات التعاقدية. 

  ،شطة ذات الصلةلديها قدرة حالية على توجيه الن ،منشأة مستثمرةيكون لدى  12
ُ
يمكن و حقوقها في التوجيه.  مارس بعدسلطة حتى ولو لم ت

سلطة، ولكن مثل  لدى المنشأة المستثمرةتحديد ما إذا كان  فيه النشطة ذات الصلة يتوجبالمنشأة المستثمرة قيام على الدلة ساعد تأن 

 مُستثمر فيها.  منشأةسلطة على  المستثمرةة ألمنشدى اتحديد ما إذا كان ل عند ةقاطع ت، ليسا، في حد ذاتهالدلة ههذ

النشطة مختلف توجيه على  من جانب واحد القدرة تمنحهمحقوق قائمة  أو أكثر من المنشآت المستثمرةاثنين عندما يكون لدى كل  من  13

 المنشأةعلى عوائد  حد أبعد لىإ جوهري  بشكل تؤثر التيالمنشأة المستثمرة التي لديها قدرة حالية على توجيه النشطة  ذات الصلة، فإن

ستثمر فيها
ُ
ستثمر فيها. المنشأةالسلطة على  هي التي تكون لها الم

ُ
 الم
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القدرة الحالية  تمنحهامنشآت أخرى حقوق قائمة لدى حتى ولو كان  منشأة مُستثمر فيهاستثمرة سلطة على المنشأة الملدى يمكن أن يكون  14

المنشأة  منشأة أخرى تأثير مهم. وبالرغم من ذلك، فإنلدى في توجيه النشطة ذات الصلة، على سبيل المثال عندما يكون  على المشاركة

ستثمر فيهاسلطة على لا تكون لها  ،حقوق حمايةب فقطتحتفظ التي  ،المستثمرة
ُ
 ونتيجة لذلك ،(28ب - 26)انظر الفقرات ب المنشأة الم

ستثمر فيهاالمنشألا تسيطر على  فإنها
ُ
 .  ة الم

 العوائد

ستثمر فيهاب ارتباطهامن  ، أو لها حقوق فيها،متقلبة لعوائد مُعرضة ستثمرةالمنشأة الم تكون  15
ُ
 تتقلبأن  من الممكنعندما يكون ، المنشأة الم

ستثمر فيهانتيجة لداء  ارتباطهاالمنشأة المستثمرة من  عوائد
ُ
المنشأة المستثمرة موجبة فقط، أو سالبة . ويمكن أن تكون عوائد المنشأة الم

 سالبة و  فقط، أو موجبة
ً
 .معا

منشأة أن يشارك في عوائد  واحد ، فإنه يمكن لكثر من طرفمنشأة مُستثمر فيهاأن تسيطر على  فقط رغم أنه يمكن لمنشأة مستثمرة واحدة 16

ستثمر فيهايطرة في أرباح الحصص غير المسمالك يمكن أن يشارك  ،. فعلى سبيل المثالمُستثمر فيها
ُ
 . هاأو توزيعات المنشأة الم

 العلاقة بين السلطة والعوائد

ستثمر فيهاسلطة على لا تمتلك فقط المنشأة المستثمرة إذا كانت  منشأة مُستثمر فيهاستثمرة على المنشأة المتسيطر  17
ُ
تتعرض و  المنشأة الم

ستثمر فيهاب ارتباطهامن  ،في تلك العوائد، أو لها حقوق عوائد متقلبةل
ُ
 لديها القدرة على استخدام سلطتها إنما و  ،المنشأة الم

ً
 في التأثيرأيضا

ستثمر فيهاب ارتباطهامن الناتجة  هاعلى عوائد
ُ
 .المنشأة الم

 أن تحدد ما إذا كانت  ،اتحقوق اتخاذ القرار التي لها  ،ستثمرةالمنشأة الموبالتالي، يجب على  18
ً
 طرفا

ً
  أصيلا

ً
. فالمنشأة المستثمرة التي أو وكيلا

  تكون 
ً
 للفقرات ب وكيلا

ً
 عندما تمارس حقوق منشأة مُستثمر فيهالا تسيطر على  72ب - 58وفقا

ً
 اتخاذ القرارات.بلها فوضة مُ  ا

 المتطلبات المحاسبية

ظل املات والأحداث الأخرى المتماثلة في للمع متماثلةسياسات محاسبية  باستخداميجب على المنشأة الأم أن تعد قوائم مالية موحدة  19

 شابهة.تالمظروف ال

ستثمر فيهايجب أن يبدأ توحيد  20
ُ
ستثمر فيهاالمنشأة المستثمرة السيطرة على  فيه الذي تكتسب تاريخالمن  المنشأة الم

ُ
ويتوقف  المنشأة الم

ستثمر فيهاعندما تفقد المنشأة المستثمرة السيطرة على 
ُ
 .المنشأة الم

  93ب - 86الفقرات ب تقدم 21
ُ
 وحدة.إرشادات لإعداد القوائم المالية الم

 الحصص غير المسيطرة 

عن حقوق  بشكل منفصل ،يجب على المنشأة الم أن تعرض الحصص غير المسيطرة في قائمة المركز المالي الموحدة ضمن حقوق الملكية 22

 ملكية ملاك المنشأة الم.

معاملات  ،التي لا ينتج عنها فقدان المنشأة الم السيطرة على المنشأة التابعةو  ،م في منشأة تابعةال نشأة الم ملكية ةتعد التغيرات في حص 23

 حقوق ملكية )أي معاملات مع الملاك بصفتهم ملاك(.

 .إرشادات للمحاسبة عن الحصص غير المسيطرة في القوائم المالية الموحدة 96ب - 94الفقرات ب تقدم 24

 رةالسيط فقدان

 م السيطرة على منشأة تابعة، فإن المنشأة الم:ال نشأة الم عندما تفقد 25

 التابعة السابقة من قائمة المركز المالي الموحدة.ة أالمنشتلغي إثبات أصول والتزامات  )أ(
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 عنه وعن أي مبالغ مستحقة  ،السابقة في المنشأة التابعة محتفظ بهتثبت أي استثمار  )ب(
ً
على المنشأة التابعة وتحاسب لاحقا

 للمعايير الدولية للتقرير المالي ذات الصلة. ويُ 
ً
الحصة المحتفظ بها كما هو مبين في تلك عاد قياس السابقة أو مستحقة لها وفقا

 99( وب3)ب()98الفقرة ب
ُ
ت د القيمة المعاد قياسها في تاريخ فقدان السيطرة على أنها القيمة العادلة عند الإثباع  أ. ويجب أن ت

 للمعيار الدولي للتقرير المالي 
ً
أو التكلفة عند الإثبات الولي للاستثمار في منشأة زميلة أو مشروع مشترك،  9الولي للصل المالي وفقا

 عند الاقتضاء. 

 - 98الفقرات بمحدد كما هو  المسيطرة السابقة الحصة إلىوالمعزوة سيطرة ال فقدانالمكسب أو الخسارة المرتبطة بثبت ت )ج(

 .أ99ب

   على منشأة تابعة. إرشادات للمحاسبة عن فقدان السيطرة أ99ب - 97تقدم الفقرات ب 26

 المتحديد ما إذا كانت 
ُ
  نشأة

ً
  منشأة

ً
 استثمارية

. والمنشأة الاستثمارية هي منشأة: على المنشأة الأم يجب 27
ً
 استثمارية

ً
 أن تحدد ما إذا كانت منشأة

 ؛ اتخدمات إدارة الاستثمار ب أولئك المستثمرين تزويدغرض لأو أكثر واحد  مستثمر  تحصل على الأموال من )أ(

إنماء من ناتجة عوائد تحقيق  لأجل فقط هو أن تستثمر الأمواليكون الغرض من أعمالها بأن  المستثمرين فيهاتجاه تلتزم  )ب(

 ؛ كليهمامن دخل الاستثمار، أو من أو رأس المال 

  )ج(
ُ
  تقيس وت

  جميعم أداء قو 
ً
 على أساس القيمة العادلة.  استثماراتها تقريبا

 إرشادات التطبيق ذات العلاقة. م85ب - أ85وتوفر الفقرات ب

 النموذجيةالخصائص ب ت تتصفأن تنظر فيما إذا كانيها يجب عل، 27ا إذا كانت تستوفي التعريف الموضح في الفقرة المنشأة لميم يتقعند  28

 :الاستثماريةللمنشأة الآتية 

 ؛ ع(85ب ،س85لديها أكثر من استثمار )انظر الفقرتين ب )أ(

 ؛ ق(85ب - ف85الفقرات ب انظر) مستثمر واحدلديها أكثر من  )ب(

 أطراف لا يعدون مستثمرون لديها  )ج(
ً
 ؛ ش(85ب ،ر85الفقرتين ب انظرذات علاقة بالمنشأة ) ا

 .ث(85ب ،ت85الفقرتين ب انظرمشابهة )لديها حصص ملكية في شكل حقوق ملكية أو حصص  )د(

 قدموتيتم تصنيفها على أنها منشأة استثمارية. لنشأة الم أهليةإلى عدم  النموذجيةغياب أي من تلك الخصائص أن يؤدي بالضرورة ليس 

  النموذجيةالخصائص  هذهجميع لا تتوفر فيها المنشأة الاستثمارية التي 
ً
  إفصاحا

ً
من المعيار الدولي للتقرير المالي أ 9الفقرة تتطلبه  إضافيا

 أخرى". منشآت"الإفصاح عن الحصص في  12

 هي مُوضحةستثمارية، كما الا نشأة المالحقائق والظروف أن هناك تغيرات في واحد أو أكثر من العناصر الثلاثة التي تشكل تعريف  عندما تبين 29

ما إذا يم يتقالم أن تعيد  ، فيجب على المنشأة28في الفقرة  هي مُوضحةكما  ،ستثماريةالا لمنشأة ل النموذجية، أو الخصائص 27في الفقرة 

 منشأة استثمارية.هي كانت 

من  بأثر مستقبلي وضعها ر فييتصبح منشأة استثمارية، أن تحاسب عن التغيالتي منشأة استثمارية أو لم تعد التي  ،يجب على المنشأة الم 30

 .(101ب ،100الفقرتين ب انظر) هاوضع ير فييفيه التغ التاريخ الذي حدث
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 المنشآت الاستثمارية: الاستثناء من التوحيد 

 3تطبق المعيار الدولي للتقرير المالي أن ، لا يجوز للمنشأة الاستثمارية أن توحد منشآتها التابعة أو 32باستثناء ما تم توضيحه في الفقرة  31

 و السيطرة على منشأة أخرى.  عندما تكتسب
ً
من ذلك، يجب على المنشأة الاستثمارية أن تقيس الاستثمار في منشأة تابعة بالقيمة  بدلا

 للمعيار الدولي للتقرير المالي  من خلالالعادلة 
ً
 9.1الربح أو الخسارة وفقا

ليست هي ذاتها منشأة استثمارية وغرضها الرئيس ي  ستثمارية منشأة تابعةالا نشأة الم لدىإذا كان ، 31في الفقرة الوارد على الرغم من المتطلب  32

تلك المنشأة  أن توحدهـ(، فيجب عليها 85ب - ج85للمنشأة الاستثمارية )انظر الفقرات ب بالنشطة الاستثماريةر خدمات تتعلق يتوف هو

 للفقرات 
ً
من  منشأة تابعة ةلاستحواذ على أيعلى ا 3الي تطبق متطلبات المعيار الدولي للتقرير المأن من هذا المعيار و  26 - 19التابعة وفقا

 . هذا القبيل

يطر عليها  أن توحديجب على المنشأة الم لمنشأة استثمارية  33 س 
ُ
منشأة استثمارية  من خلالجميع المنشآت التي تسيطر عليها، بما في ذلك تلك الم

 منشأة استثمارية. في حد ذاتها  ما لم تكن المنشأة الم هي تابعة،

  

                                                                                       
، 9المعيار الدولي للتقرير المالي بعد "القوائم المالية الموحدة" على أنه "إذا طبقت منشأة هذا المعيار ولكنها لم تطبق  10من المعيار الدولي للتقرير المالي  7الفقرة جتنص   1

قرأ على أنها إشارة إلى 9فإن أية إشارة في هذا المعيار إلى المعيار الدولي للتقرير المالي 
ُ
 "الدوات المالية: الإثبات والقياس". 39المعيار الدولي للمحاسبة  يجب أن ت
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 أ الملحق

 المعرفة المصطلحات

عد  جزء الملحق هذا يُ
ً
 المعيارهذا  من يتجزأ لا ا

يتم فيها عرض الصول والالتزامات وحقوق الملكية والدخل والمصروفات والتدفقات النقدية  لمجموعةقوائم مالية  الموحدة المالية القوائم

 .على أنها قوائم مالية لمنشأة اقتصادية واحدة ومنشآتها التابعة للمنشأة الأم

نشأة الم على السيطرة

 
ُ
 ستثمر فيهاالم

ستثمر فيها عندما تكون مُعرضة لعوائد متقلبة
ُ
 في عوائد، أو لها حقوق تسيطر المنشأة المستثمرة على المنشأة الم

ستثمر فيها، و  ،متقلبة
ُ
ثير في تلك العوائد من خلال سلطتها على القدرة على التألها كون تمن ارتباطها بالمنشأة الم

ستثمر فيها. 
ُ
 المنشأة الم

ا أصيلة أو وكيلة لطراف أخرى  القرار متخذ  .منشأة لها حقوق اتخاذ القرار، وتكون إم 

 .التابعة هامنشآتوم الأ نشأة الم المجموعة

 هي منشأة:  الاستثمارية المنشأة

تحصل على الموال من مستثمر واحد أو أكثر لغرض تزويد أولئك المستثمرين بخدمات إدارة  )أ(

 الاستثمارات؛ 

تلتزم تجاه المستثمرين فيها بأن يكون الغرض من أعمالها هو أن تستثمر الموال فقط لجل تحقيق  )ب(

 ناتجة من إنماء رأس المال أو من دخل الاستثمار، أو من كليهما؛ عوائد 

   ج()
قو 

ُ
 على أساس القيمة العادلة.تقيس وت

ً
 م أداء جميع استثماراتها تقريبا

 . المنشأة الأمالتي لا يمكن عزوها، بشكل مباشر أو غير مباشر، إلى  المنشأة التابعةحقوق الملكية في   المسيطرة غير  الحصة

 واحدة أو أكثر. منشأة علىتسيطر  التي نشأةالم الأم المنشأة

 .الأنشطة ذات الصلةالحقوق القائمة التي تمنح القدرة الحالية على توجيه   السلطة

حقوق تهدف إلى حماية حصة الطرف الذي يحتفظ بتلك الحقوق دون إعطاء ذلك الطرف سلطة على المنشأة التي   حمايةال حقوق 

 تتعلق بها تلك الحقوق.

على عوائد  بشكل جوهري النشطة ذات الصلة هي أنشطة المنشأة المستثمر فيها التي تؤثر لغراض هذا المعيار،  الصلة ذات الأنشطة

 .المنشأة المستثمر فيها

 متخذ القرار من سلطته لاتخاذ القرارات. ديتجر هي حقوق  العزل  حقوق 

 منشأة أخرى.سيطر عليها منشأة ت التابعة المنشأة

المعيار و  ،"أخرى  منشآت في الحصص عن الإفصاح" 12 المالي للتقرير الدولي والمعيار ،11 المالي للتقرير الدولي المعيار في الآتية المصطلحات تعريف تم

عدل) 28 الدولي للمحاسبة
ُ
 بالمعاني المعيار هذا فيهي مُستخدمة و  "العلاقة اتذ فاطر ال  عن الإفصاحات" 24 المعيار الدولي للمحاسبةو  ،(2011 في الم

حددة
ُ
 :المالي للتقرير الدولية المعايير تلك في لها الم

 الزميلة المنشأة •

 أخرى  منشأة في الحصص •
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 المشترك المشروع •

  الإدارة موظفي كبار •

 العلاقة وذ الطرف •

 . المهم التأثير •
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 الملحق ب

 إرشادات التطبيق

عد هذا الملحق جزء  يُ
ً
 المعيار. أجزاءسائر نفس القوة التي تحظى بها  وله، 33-1يوضح تطبيق الفقرات  وهوالمعيار. هذا لا يتجزأ من  ا

 في أنماط الواقع الفعلي، فإن حاضرةالمثلة قد تكون هذه المثلة الواردة في هذا الملحق حالات افتراضية. ورغم أن بعض جوانب تصف   1ب

 .10 الدولي للتقرير المالي عند تطبيق المعيار سيلزم تقويمها بعينه فعلينمط الخاصة بالحقائق والظروف  جميع

 السيطرةيم يتق

 أن عليها  ، يجبمنشأة مُستثمر فيهاما إذا كانت تسيطر على المنشأة المستثمرة تحدد كي ل  2ب
ُ
  قت

 ما يلي: جميعما إذا كان لديها م ي 

ستثمر فيهاسلطة على  )أ(
ُ
 ؛ المنشأة الم

ستثمر فيهاب ارتباطهامن  ،في تلك العوائد، أو حقوق متقلبةعوائد ل تعرض )ب(
ُ
 ؛ المنشأة الم

ستثمر فيهاقدرة على استخدام سلطتها على ال )ج(
ُ
 عوائد المنشأة المستثمرة. على مبلغللتأثير  المنشأة الم

 في الحسبان: الآتيةإجراء ذلك التحديد أخذ العوامل  فييساعد  أن يمكن  3ب

ستثمر فيها الغرض من )أ(
ُ
 ؛ (8ب - 5لفقرات ب)انظر ا هاوتصميم المنشأة الم

 ؛ (13ب - 11القرارات بشأن تلك النشطة )انظر الفقرات بية اتخاذ ما هي النشطة ذات الصلة وكيف )ب(

 ؛ (54ب - 14توجيه النشطة ذات الصلة )انظر الفقرات ب علىحالية القدرة ال تمنحهاما إذا كانت حقوق المنشأة المستثمرة  )ج(

ستثمر فيهاب ارتباطهامن  ،في تلك العوائد، أو لها حقوق متقلبةعوائد ل مُعرضةما إذا كانت المنشأة المستثمرة  )د(
ُ
)انظر  المنشأة الم

 ؛ (57ب - 55الفقرات ب

ستثمر فيهالمنشأة المستثمرة القدرة على استخدام سلطتها على دى اما إذا كان ل )ه(
ُ
لمنشأة المستثمرة عوائد ا في مبلغللتأثير  المنشأة الم

 .(72ب - 58)انظر الفقرات ب

المنشأة المستثمرة أن تأخذ في الحسبان طبيعة العلاقة مع الطراف الخرى )انظر  على ، يجبمنشأة مُستثمر فيهاالسيطرة على يم يتقعند   4ب

 (75ب - 73الفقرات ب

ستثمر فيهاالغرض من 
ُ
  هاوتصميم المنشأة الم

ستثمر فيهاالسيطرة على يم يتقعند   5ب
ُ
ستثمر فيها من غرضالأخذ في الحسبان تأن  ةالمستثمر المنشأة ، يجب على المنشأة الم

ُ
 المنشأة الم

توجيه تلك  علىالقدرة الحالية  لديهالقرارات بشأن تلك النشطة، ومن ية اتخاذ حدد النشطة ذات الصلة، وكيفتمن أجل أن  هاوتصميم

 .النشطةمن تلك وائد شطة، ومن يستلم العنال

ستثمر فيهامن  غرضالعندما يؤخذ في الحسبان   6ب
ُ
ستثمر فيهاأن ، قد يتضح هاوتصميم المنشأة الم

ُ
للسيطرة عن طريق أدوات تخضع  المنشأة الم

ستثمر فيها، مثل السهم العادية في متناسبةحقوق تصويت  حاملهاحقوق الملكية التي تمنح 
ُ
أي مع عدم وجود الحالة، و . وفي هذه المنشأة الم

 يةحقوق تصويت كافالقادر على ممارسة الطرف، إن وجد، هوية  السيطرة علىيم يتقركز يعملية اتخاذ القرارات،  تعدلترتيبات إضافية 

ستثمر فيها يةوالتمويل يةسياسات التشغيلاللتحديد 
ُ
نشأة المستثمرة المأبسط الحالات، تكون (. وفي 50ب - 34)انظر الفقرات ب للمنشأة الم

 المستثمرة فيها.  العمالعلى هي المسيطرة أي عوامل أخرى،  مع عدم وجودأغلبية حقوق التصويت تلك، ب تحتفظالتي 

 الحالات الفي  ،منشأة مُستثمر فيهاستثمرة تسيطر على المنشأة الملتحديد ما إذا كانت   7ب
ً
ذ ضروري من ال، قد يكون كثر تعقيدا

 
في أن يُؤخ

 .3العوامل الخرى الواردة في الفقرة ب جميعالحسبان بعض أو 
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صمَّ قد   8ب
ُ
ستثمر فيها مت

ُ
عدبحيث لا  المنشأة الم

ُ
ستثمر فيهايسيطر على الذي  من تحديدفي  المهيمن العاملحقوق التصويت  ت

ُ
 كما، المنشأة الم

في مثل ولنشطة ذات الصلة فيتم توجيهها عن طريق ترتيبات تعاقدية. ا اأم   دارية فقطالإ هام المتتعلق أي حقوق تصويت ب عندماهو الحال 

ستثمر فيها منعلى المنشأة المستثمرة عند مراعاتها للغرض  يجب ،هذه الحالات
ُ
 أن تأخذ في حسبانها ها وتصميم المنشأة الم

ً
المخاطر التي  أيضا

ستثمر فيهاممت صُ 
ُ
، وما إذا بهاالمرتبطين إلى الطراف  لتمررهاالمنشأة المستثمر فيها ممت لها، والمخاطر التي صُ  لتكون معرضة المنشأة الم

 إنما يشمل و  ،الهبوط مخاطرعلى المخاطر في الحسبان  أخذيقتصر لا و تلك المخاطر.  جميعلبعض أو  مُعرضةكانت المنشأة المستثمرة 
ً
 أيضا

 الصعود.  إمكانية

 السلطة 

ستثمر فيهاى سلطة عللمنشأة المستثمرة للكي يكون   9ب
ُ
حالية على توجيه النشطة القدرة الحقوق قائمة تمنحها  لها ، يجب أن يكون المنشأة الم

عد والحقوق  يةالحقوق الساسإلا  في الحسبان يؤخذ لاأالسلطة، يجب يم يتق ولغرضذات الصلة. 
ُ
)انظر الفقرات  حقوق حماية التي لا ت

 .(28ب - 22ب

 طريقة على العلى النشطة ذات الصلة، و  يعتمد سلطةلديها لمنشأة المستثمرة ت اتحديد ما إذا كانإن   10ب
ُ
تلك  بشأنالقرارات  تخذ بهاالتي ت

ستثمر فيهاوالطراف الخرى فيما يتعلق ب المستثمرةالمنشأة  التي لدى حقوق على ال، و ذات الصلة النشطة
ُ
 .المنشأة الم

 الأنشطة ذات الصلة الأنشطة ذات الصلة وتوجيه

ستثمر فيها آتالمنشكثير من فيما يخص   11ب
ُ
النشطة على عوائدها. ومن بشكل جوهري  من النشطة التشغيلية والتمويلية مجموعةؤثر ت، الم

  ،التي
ً
 يمكن أن  ،للظروف تبعا

ُ
  :على سبيل المثال لا الحصر، أنشطة ذات صلة عدت

 ؛ بيع وشراء سلع أو خدمات )أ(

 ؛ سداد(العن  التخلف عند بما في ذلك) عمرهاإدارة الصول المالية خلال  )ب(

 أو استبعادها؛  أو اقتنائهااختيار الصول  )ج(

 ؛ البحث والتطوير لمنتجات أو عمليات جديدة )د(

 التمويل. علىأو الحصول  يتحديد هيكل تمويل )ه(

 على سبيل المثال لا الحصر:  ،صلةالنشطة ذات الب المتعلقةلقرارات امن  12ب

ستثمر فيها رأسماليةالتشغيلية و القرارات ال اتخاذ )أ(
ُ
 ؛ بما في ذلك الموازنات ،للمنشأة الم

ستثمر فيهافي الإدارة  كبار موظفيتعيين ومكافأة  )ب(
ُ
 .عملهمأو مقدمي الخدمة وإنهاء خدماتهم أو  المنشأة الم

عد، قد الحالاتفي بعض   13ب
ُ
أنشطة ذات صلة. وعندما  معين، حدث وقوعمجموعة معينة من الظروف أو  نشأةبعد  وأقبل  سواءً  ،نشطةال ت

تلك النشطة في أوقات مختلفة، تحدث أو أكثر من المنشآت المستثمرة القدرة الحالية على توجيه النشطة ذات الصلة، و  لدى اثنتينيكون 

 العوائدتلك على التي تؤثر بشكل جوهري إلى أبعد حد على توجيه النشطة  ةقادر الستثمرة المنشأة المالمستثمرة أن تحدد  المنشآتفيجب على 

يم يالنظر في هذا التق المنشآت المستثمرة أن تعيد(. ويجب على 13المتزامنة. )انظر الفقرة  اتمعالجة حقوق اتخاذ القرار يتسق مع بشكل 

 لصلة.الحقائق أو الظروف ذات افي حال تغير  الوقت مرور مع

  

 أمثلة تطبيقية

 1مثال 

رتان أسست  عن تطوير المنتج الطبي ولة ؤ مس المنشأتينهاتين إحدى و ق منتج طبي. ير وتسو يلتطو منشأة مستثمر فيها منشأتان مستثم 

اتخاذ جميع القرارات من جانب واحد على  القدرةامتلاك  على تلك المسؤولية وتنطوي ـ  عليه تنظيميال التصديقوالحصول على 

تقوم المنشأة سوف على المنتج،  التنظيميةالجهة  تصديق. وبمجرد عليه التنظيمي التصديقالمتعلقة بتطوير المنتج والحصول على 



 الباب الثاني

 ©مؤسسة المعايير الدولية للتقرير المالي 438 ترجمة الهيئة السعودية للمراجعين والمحاسبين

ع تصنيب المتعلقةالقرارات جميع اتخاذ  على من جانب واحد القدرةهذه المنشأة المستثمرة  ىلدو ـ  هوتسويق هالمستثمرة الخرى بتصنيع

ـ  هوتسويق هلى تصنيعإضافة إ عليه تنظيميال تصديقاللمنتج الطبي والحصول على اجميع النشطة ـ تطوير  إذا كانتوتسويق المنتج. 

عد 
ُ
 لىإ جوهري  بشكلالتي تؤثر  ما إذا كانت قادرة على توجيه النشطة أن تحدديلزمها كل منشأة مستثمرة  إنأنشطة ذات صلة، فت

ستثمر فيهاعلى عوائد  حد أبعد
ُ
ما إذا كان تطوير المنتج الطبي  أن تأخذ في الحسبانكل منشأة مستثمرة ، يلزم . ومن ثمالمنشأة الم

المنشأة لى عوائد ع حد أبعد لىإ جوهري  بشكل ؤثري الذيهو النشاط  هوتسويق هتصنيع أو عليه تصديق تنظيميوالحصول على 

ستثمر فيها
ُ
لديها السلطة، تأخذ المنشآت التي ستثمرة المنشأة المعند تحديد و ذلك النشاط. وما إذا كانت قادرة على توجيه  الم

 المستثمرة في الحسبان ما يلي: 

ستثمر فيها من غرضال )أ(
ُ
 ها، وتصميم المنشأة الم

ستثمر فيهاالعوامل التي تحدد هامش الربح والإيراد وقيمة  )ب(
ُ
 ؛ قيمة المنتج الطبي إضافة إلى المنشأة الم

ستثمر فيهاعلى عوائد  الثر )ج(
ُ
بالعوامل الواردة  فيما يتعلقكل منشأة مستثمرة لالناش ئ عن سلطة اتخاذ القرارات  المنشأة الم

 ؛ في البند )ب(

 .العوائد لتقلبالمستثمرة  المنشآتتعرض  )د(

  المنشآتفي هذا المثال بعينه، تأخذ 
ً
 في الحسبان: المستثمرة أيضا

المنشأة  تاريخ)مع الخذ في الحسبان  في الحصول عليه والجهد المطلوبتنظيمي ال تصديقالول على الحص من تأكدالعدم  )ه(

 ؛ (ة عليها بنجاحتنظيميال تصديقاتالوالحصول على طبية الات نتجالمتطوير  فيالمستثمرة 

 . همرحلة تطوير  نجاحتسيطر على المنتج الطبي بمجرد  التيستثمرة الم المنشأةهوية  )و(

 2 مثال

ستثمر فيهااستثماري ) كيانتم تأسيس 
ُ
 ةستثمر المنشأة الممن قبل منشأة مستثمرة ) مُحتفظ بهاتمويله بأداة دين تم ( و المنشأة الم

تم تصميم شريحة حقوق الملكية وقد . الخرى  عدد من المنشآت المستثمرة قبل من مُحتفظ بهابالدين( وأدوات حقوق ملكية 

ستثمر فيهامن  أي عائد متبق   ولتستلمالخسائر الولى  لتستوعب
ُ
التي تملك و  بحقوق الملكية المنشآت المستثمرة إحدىو . المنشأة الم

  من حقوق الملكية هي 30%
ً
ستثمر فيها. وتستخدم الصول مدير  أيضا

ُ
مما يعرض شراء محفظة أصول مالية، لمتحصلاتها  المنشأة الم

للمنشأة . وتم تسويق المعاملة الفائدةو  دفعات المبلغ الصليسداد  بالتخلف المحتمل عن مرتبطة ائتمانلمخاطر  المستثمر فيها المنشأة

في التي سداد الصول بالتخلف المحتمل عن  المتعلقةخاطر الائتمان لم من التعرضلحد الدنى با استثمار المستثمرة بالدين على أنها

 المحفظة 
ً
ستثمر من  الخسائر الولى لتستوعبحة حقوق الملكية شري تم تصميمقد لنه طبيعة هذه الصول و ل نظرا

ُ
المنشأة الم

ستثمر فيهاتتأثر عوائد و  .فيها
ُ
ستثمر فيها أصول إدارة محفظة جوهري ببشكل  المنشأة الم

ُ
 المتعلقةقرارات هذا الشمل يو ، المنشأة الم

أي من أصول  التخلف عن سدادالإدارة عند بالمحفظة، و  الخاصة رشاداتالإ في إطار  واستبعادها واقتنائهااختيار الصول ب

إلى نسبة محددة من قيمة المحفظة )أي  التخلفات عن السدادصل تالنشطة من قبل مدير الصول حتى  تلكتدار جميع و  المحفظة.

ستهلكعندما تصل قيمة المحفظة إلى المستوى الذي 
ُ
 من ذلك و  فيه شريحة حقوق الملكية(. ت

ً
ين صول الوقت، يدير ال اعتبارا  أم 

 مستقل 
ً
عد و  ن.يبالد ةالمستثمر المنشأة من الصادرة لتعليمات لوفقا

ُ
ستثمر فيهاإدارة محفظة أصول ت

ُ
 يالنشاط ذ يه المنشأة الم

ستثمر فيهافي الصلة 
ُ
تخلف عن تصل الصول  إلى أنمدير الصول القدرة على توجيه النشطة ذات الصلة لدى و  .المنشأة الم

ُ
الم

بالدين القدرة على توجيه النشطة ذات الصلة عندما ولدى المنشأة المستثمرة حددة من قيمة المحفظة؛ المنسبة الإلى  سدادها

تخلف عن سدادهاتتعدى قيمة الصول 
ُ
 والمنشأة المستثمرةكل من مدير الصول يلزم و  تلك النسبة المحددة من قيمة المحفظة. الم

ستثمر فيهاعائدات  على حد أبعد لىإ جوهري  بشكل تؤثر التيتوجيه النشطة على  قادرين اما إذا كان أن يحددابالدين 
ُ
مع ، المنشأة الم

ستثمر فيها من غرضالفي الحسبان  خذل ا
ُ
 .عوائدالتعرض كل طرف لتقلب  إضافة إلى هاوتصميم المنشأة الم
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 منشأة مُستثمر فيهاالحقوق التي تمنح منشأة مستثمرة سلطة على 

 نشأة المسلطة على ى المنشأة المستثمرة لدكون يتنشأ السلطة من الحقوق. ولكي  14ب
ُ
حقوق قائمة تمنحها لها ، يجب أن يكون ستثمر فيهاالم

منشأة إلى أخرى من  منتوجيه النشطة ذات الصلة. وقد تختلف الحقوق التي قد تمنح منشأة مستثمرة السلطة على حالية القدرة ال

ستثمر  آتالمنش
ُ
 .فيهاالم

 :على سبيل المثال لا الحصر ،السلطة ستثمرةالمنشأة الم ،مجتمعةأو  ةا منفردم  إ ،يمكن أن تمنح التي لحقوق امن أمثلة  15ب

 ؛ (50ب - 34)انظر الفقرات ب منشأة مُستثمر فيها في في شكل حقوق تصويت )أو حقوق تصويت ممكنة(التي حقوق ال )أ(

ستثمر فيهاإدارة  كبار موظفيأعضاء من  عزل حقوق تعيين أو إعادة تعيين أو  )ب(
ُ
القدرة على توجيه النشطة  لديهمممن  المنشأة الم

 ؛ ذات الصلة

 ؛ منشأة أخرى توجه النشطة ذات الصلة عزل حقوق تعيين أو  )ج(

ستثمر فيهاحقوق توجيه  )د(
ُ
 ؛ المنشأة المستثمرة يها، لصالحعلى أي تغييرات علللدخول في معاملات، أو الاعتراض  المنشأة الم

 ال حقوق ال )ه(
ُ
 القدرة على توجيه النشطة ذات الصلة.  حاملهاتمنح التي إدارة(  عقدحددة في خرى )مثل حقوق اتخاذ القرارات الم

ستثمر فيهابشكل عام، عندما يكون لدى   16ب
ُ
المنشأة على عوائد  بشكل جوهري  نطاق من النشطة التشغيلية والتمويلية التي تؤثر المنشأة الم

ستثمر فيها
ُ
حقوق التصويت أو الحقوق إن النشطة، ف هذهبتعلق ي فيما يةاتخاذ قرارات أساس بشكل مستمريتطلب المر ، وعندما الم

 .ستثمرةالممنشأة لل السلطة ،ترتيبات أخرى مع عند اجتماعها أو بمفردها  سواءً  ،تمنحسالمشابهة لها هي التي 

 فقط داريةالإ هام المحقوق التصويت ب تتعلق، كما هو الحال عندما منشأة مُستثمر فيهاعلى عوائد  مهم أثرعندما لا يكون لحقوق التصويت   17ب

   أنالمنشأة المستثمرة  يلزمالنشطة ذات الصلة،  توجيهترتيبات تعاقدية  وتحدد
قي 

ُ
 تما إذا كان تحديدتلك الترتيبات التعاقدية من أجل  مت

ستثمر فيهانحها السلطة على لمحقوق كافية  لها
ُ
 نشأة الملدى تحديد ما إذا كان عند . و المنشأة الم

ُ
 نحها السلطة، يجبلمستثمرة حقوق كافية الم

ستثمر فيها الغرض منأن تأخذ في الحسبان  على المنشأة المستثمرة
ُ
 الواردة في تطلباتالم( و 8ب - 5)انظر الفقرات ب هاصميموت المنشأة الم

 .20ب - 18الفقرات ب إلى جانب 54ب - 51الفقرات ب

في مثل و. منشأة مُستثمر فيهاستثمرة كافية لمنحها السلطة على المنشأة المفي بعض الظروف قد يكون من الصعب تحديد ما إذا كانت حقوق   18ب

لديها القدرة  تما إذا كان بشأندلة ال أن تأخذ في الحسبان  المستثمرة لسلطة، يجب على المنشأةليم يتق إجراء حتى يمكنهذه الحالات، و 

ؤخذ في الحسبان، على سبيل المثال لا الحصر، و من جانب واحد.  العملية على توجيه النشطة ذات الصلة
ُ
 عند، الآتية التي قد تقدمالمور ت

، أدلة على أن حقوق المنشأة المستثمرة كافية 20بو  19المستثمرة والمؤشرات الواردة في الفقرتين بمع حقوق المنشأة  في الحسبانأخذها 

ستثمر فيهانحها السلطة على لم
ُ
 :المنشأة الم

تعاقدي للقيام بذلك، أن تعين أو تصادق على تعيين كبار موظفي إدارة الحق التستطيع المنشأة المستثمرة، دون أن يكون لها أن  )أ(

ستثمر فيها
ُ
 الذين لديهم القدرة على توجيه النشطة ذات الصلة.  المنشأة الم

ستثمر فيهاتعاقدي للقيام بذلك، أن توجه الحق التستطيع المنشأة المستثمرة، دون أن يكون لها أن  )ب(
ُ
للدخول في  المنشأة الم

 لمنشأة المستثمرة. معاملات مهمة، أو تستطيع الاعتراض على أي تغييرات عليها، وذلك لصالح ا

ستثمر فيهاا على عملية الترشيح لانتخاب أعضاء الهيئة الحاكمة تستطيع المنشأة المستثمرة أن تهيمن إم  أن  )ج(
ُ
أو على  للمنشأة الم

 .الآخرين تصويتالالحصول على توكيلات من حاملي حقوق 

ستثمر فيهاكبار موظفي إدارة يكون أن  )د(
ُ
 أطراف المنشأة الم

ً
علاقة بالمنشأة المستثمرة )على سبيل المثال، الرئيس التنفيذي ذات  ا

ستثمر فيها
ُ
 والرئيس التنفيذي للمنشأة المستثمرة هما الشخص نفسه(. للمنشأة الم

ستثمر فيهاغالبية أعضاء الهيئة الحاكمة يكون أن  )ه(
ُ
 أطراف للمنشأة الم

ً
 .ذات علاقة بالمنشأة المستثمرة ا

   19ب
ً
ستثمر فيهاللمنشأة المستثمرة مع وجود علاقة خاصة على   مؤشراتتكون هناك أحيانا

ُ
 تمتلك المنشأة المستثمرة أن يشير إلى مما، المنشأة الم

ستثمر فيهاأكثر من حصة غير فاعلة في 
ُ
تم استيفاء قد معين من المؤشرات، أنه  مزيجأو  ،مؤشر مفردأي لا يعني بالضرورة وجود و . المنشأة الم

ستثمر فيهاأكثر من حصة غير فاعلة في  امتلاك يبينقد فوبالرغم من ذلك،  ضابط السلطة.
ُ
حقوق أخرى لها أن المنشأة المستثمرة  المنشأة الم
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 قد يقدم ذلك أو  ،كافية لمنحها السلطة صلةذات 
ً
ستثمر فيهاوجود السلطة على  لىع دليلا

ُ
تشير المور الآتية . فعلى سبيل المثال، المنشأة الم

ستثمر فيهاأكثر من حصة غير فاعلة في  تمتلك لمنشأة المستثمرةاأن إلى 
ُ
وجود إلى  ،مع حقوق أخرى عند اجتماعها ، شيرت، وقد المنشأة الم

 السلطة:

ستثمر فيهاإدارة أن كبار موظفي  )أ(
ُ
هم موظفون حاليون أو القدرة على توجيه النشطة ذات الصلة  لديهم الذين المنشأة الم

 المنشأة المستثمرة.لدى سابقون 

ستثمر فيهاتعتمد عمليات أن  )ب(
ُ
 الآتية:  ما في الحالاتكعلى المنشأة المستثمرة،  المنشأة الم

ستثمر فيهاتعتمد أن  (1)
ُ
 على المنشأة المستثمرة في تمويل جزء جوهري من عملياتها. المنشأة الم

 تضمن المنشأة المستثمرة جزءأن  (2)
ً
 من ا

ً
ستثمر فيهاالم واجبات جوهريا

ُ
 .نشأة الم

ستثمر فيهاتعتمد أن  (3)
ُ
أو مواد  مستلزماتأو تكنولوجيا  على المنشأة المستثمرة في الحصول على خدمات أو المنشأة الم

 .بالغة الهمية خام

عد أساسية ،مثل التراخيص أو العلامات التجارية ،صول ال تسيطر المنشأة المستمرة على أن  (4)
ُ
المنشأة لعمليات  التي ت

ستثمر فيها
ُ
 .الم

ستثمر فيهاتعتمد أن  (5)
ُ
يحظى موظفو عندما هو الحال كما ، المنشأة المستثمرةفي  الإدارةكبار موظفي على  المنشأة الم

ستثمر فيهاعمليات في معرفة متخصصة بالمنشأة المستثمرة 
ُ
 . المنشأة الم

 جزءأن  )ج(
ً
 مهم ا

ً
 لصالحها. يُنفذالمنشأة المستثمرة أو  تشارك فيه اإم   مر فيهاتثالمس المنشأةمن أنشطة  ا

 نشأة المب ارتباطهاتقلبة من المعوائد للتعرض المنشأة المستثمرة أن يكون  )د(
ُ
أكبر  ، أو أن تكون حقوقها في تلك العوائد،ستثمر فيهاالم

للمنشأة  افيهيحق  حالةهناك كون تد حقوقها التصويتية أو حقوقها الخرى المشابهة. فعلى سبيل المثال، ق بشكل لا يتناسب مع

ستثمر فيهاكثر من نصف عوائد ل فيها المستثمرة، أو تتعرض
ُ
في تصويت القل من نصف حقوق بأ تحتفظ رغم أنها المنشأة الم

 .المستثمر فيهاالمنشأة 

 نشأة المب ارتباطها منعوائد الالمنشأة المستثمرة لتقلب  تعرضكلما زاد   20ب
ُ
دى الدافع لزاد  أو كلما زادت حقوقها في ذلك التقلب، ،ستثمر فيهاالم

  لتقلب الكبيرالتعرض  قد يُعد ،عليه وبناءً حقوق كافية لمنحها السلطة.  لمنشأة المستثمرة للحصول علىا
ً
احتمال امتلاك على  العوائد مؤشرا

لمنشأة المستثمرة سلطة لدى اما إذا كان  ،في حد ذاته ،تعرض المنشأة المستثمرة مدىحدد ي، لا وبالرغم من ذلكسلطة. لللمنشأة المستثمرة ا

ستثمر فيهاعلى 
ُ
 .المنشأة الم

حددةعندما تؤخذ في الحسبان العوامل  21ب
ُ
حددةوالمؤشرات  18في الفقرة ب الم

ُ
 20بو  19في الفقرتين ب الم

ً
إلى جنب مع حقوق المنشأة  ، جنبا

 امتلاك على  للدلةعطى وزن أكبر المستثمرة، يجب أن يُ 
ُ
 .18في الفقرة ب ةوضحالسلطة الم

 الساسيةالحقوق 

 نشأة المب المتعلقة يةالحقوق الساس تأخذ في الحسبان فقطفإنها سلطة، ال لديهاا إذا كانت المنشأة المستثمرة لميم يتقعند  22ب
ُ
 ستثمر فيهاالم

( 
ُ
 حق حقال يُعد(. وحتى وآخرونالمنشأة المستثمرة  حتفظ بها من قبلالم

ً
 أساس ا

ً
ممارسة القدرة العملية على  لدى حامل الحق، يجب أن يكون يا

 ذلك الحق. 

عد يتطلب تحديد ما إذا كانت الحقوق   23ب
ُ
 حقوق ت

ً
  يةأساس ا

ً
 شخصي اجتهادا

ً
العوامل وتشمل الحقائق والظروف.  جميع، مع الخذ في الحسبان ا

 :المثال لا الحصرعلى سبيل ، التي تؤخذ في الحسبان عند إجراء ذلك التحديد

على  ،. ومن أمثلة تلك القيودة الحقوق من ممارس الحقوق ( حاملي)حامل ما إذا كانت هناك أي قيود )اقتصادية أو غيرها( تمنع  )أ(

 :سبيل المثال لا الحصر

 من ممارسة حقوقه. حامل الحقوق التي ستمنع )أو تعيق(  المالية العقوبات والحوافز (1)

 من شأنه أن يمنع  يفرضالتحويل الذي  أو الممارسةسعر  (2)
ً
 ماليا

ً
 من ممارسة حقوقه. حامل الحقوق ( عيقي)أو قيدا
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 تحدد التي  الشروط، على سبيل المثال، غير محتملة الحقوق  ممارسةالشروط التي تجعل و الحكام  (3)
ً
 ضيقوقتا

ً
 ا

 .ة الحقوق مارسلم

ستثمر فيهاصريحة ومعقولة في وثائق تأسيس  ةآليعدم وجود  (4)
ُ
اللوائح التي تنطبق عليها  وأأو في النظمة  المنشأة الم

 حقوقه. بأن يمارس لحامل الحقوق تسمح 

 حقوقه.لممارسة الحصول على المعلومات الضرورية  على حامل الحقوق قدرة عدم  (5)

عدم وجود رسة حقوقه )مثل من مما حامل الحقوق تمنع )أو تعيق( من شأنها أن أو الحوافز التشغيلية التي  القيود (6)

الخرى مديرين آخرين راغبين أو قادرين على تقديم خدمات متخصصة أو تقديم الخدمات والاضطلاع بالصلاحيات 

 (.الحاليالمدير  التي يحتفظ بها

حظر من ممارسة حقوقه )على سبيل المثال، عندما يُ  حامل الحقوق التي تمنع  ةأو التنظيمي النظاميةالمتطلبات  (7)

 .مستثمر أجنبي ممارسة حقوقه(على 

عندما ، وذلك بذلك القيامإذا اختاروا  عينمحقوقهم مجت ممارسةعلى هناك آلية تمنح الطراف القدرة العملية  تما إذا كان )ب(

ل تلك الافتقار إلى مثعد يُ و . أكثر من طرفمن قبل الحقوق ب يُحتفظأكثر من طرف، أو عندما  اتفاقتتطلب ممارسة الحقوق 

 
ً
  ليستتلك الحقوق أن  على الآلية مؤشرا

ً
طالبين بأن يتفقوازاد عدد الطراف كلما و  ية.أساسحقوقا

ُ
الحقوق،  ممارسةعلى  الم

 حقوقالحقوق  تكون تلكقل احتمال أن 
ً
مستقلين عن  ؤهأعضا الذي يكون مجلس الإدارة  يُعد، فقد وبالرغم من ذلك. يةأساس ا

حقوق فإن  وبناءً عليه،حقوقها.  عند ممارسة بشكل جماعيلتتصرف من المنشآت المستثمرة  للعديدلية آ بمثابةمتخذ القرار 

 أساسية إذا كانت قابلة  العزل 
ً
 هاا لو كانت الحقوق نفسم  ع من قبل مجلس إدارة مستقل للممارسةيزيد احتمال اعتبارها حقوقا

 لمستثمرة.من قبل عدد كبير من المنشآت ا قابلة للممارسة بشكل منفرد

 حامل على على سبيل المثال، يجبفتفيد من ممارسة تلك الحقوق. تسالحقوق س التي تحملالطرف أو الطراف  كان ما إذا )ج(

أو الداة  ممارسة( أن يأخذ في الحسبان سعر 50ب - 47)انظر الفقرات ب منشأة مُستثمر فيهافي  الممكنةتصويت الحقوق 

 حقوق الممكنة شروط حقوق التصويتأحكام و أن تكون بدرجة أكبر  المرجحمن . و هاتحويل
ً
 مربحةعندما تكون الداة  يةأساس ا

المنشأة تحقيق التآزر بين المنشأة المستثمرة و  عن طريقالمنشأة المستثمرة لسباب أخرى )على سبيل المثال  عندما تستفيدأو 

ستثمر فيها
ُ
 أو تحويل الداة. ممارسة( من الم

عد حتى  24ب
ُ
 الحقوق  ت

ً
 يلزم  ،يةأساسحقوقا

ً
  يلزمعندما  ةللممارسأن تكون قابلة  أيضا

ُ
تخذ قرارات بشأن توجيه النشطة ذات الصلة. وحتى أن ت

عد
ُ
  يلزم، يةالحقوق أساس ت

ً
 لفي الوقت الحاضر. ومع ذلك،  للممارسةأن تكون قابلة  عادة

ً
 تكون أن لحقوق يمكن أحيانا

ً
أساسية حتى  حقوقا

 في الوقت الحاضر. للممارسةولو لم تكن قابلة 

  

 أمثلة تطبيقية

 3مثال 

ستثمر فيهاتعقد ا
ُ
 للمساهمين  ةسنوي تاجتماعا لمنشأة الم

ُ
جتماع الا من المقرر عقد و القرارات لتوجيه النشطة ذات الصلة.  اتخذ فيهت

 ،بشكل منفرد أو مجتمعين ،يحتفظون الذي  المساهمون  يستطيعذلك،  بالرغم منبعد ثمانية أشهر. و لمساهمين المجدول القادم ل

النشطة ذات الصلة، ولكن  بشأنالقائمة لاجتماع غير عادي لتغيير السياسات  أن يدعوامن حقوق التصويت على القل  %5 بنسبة

  30قبل عدم إمكانية عقد مثل هذا الاجتماع وينص على الآخرين خطار المساهمين إيقض ي ب متطلبثمة 
ً
. من الإخطار على القل يوما

 ويشمل هذا. للمساهمين المجدولةفي الاجتماعات غير العادية أو  إلايمكن تغيير السياسات المتعلقة بالنشطة ذات الصلة لا و 

 . استبعادهاكبيرة أو الستثمارات الا ب القيامبالإضافة إلى ة النسبية هميال الصول ذات  مبيعاتعلى  التصديق

 .بمعزل عن المثلة الخرى  مثالكل يُقرأ و  .د الموضحة أدناه3أـ3أعلاه على المثلة  نمط الواقعبق نطيو 
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 أ 3مثال 

ستثمر فيهاأغلبية حقوق التصويت في بستثمرة المنشأة المتحتفظ 
ُ
 المنشأة الم

ُ
 ة حقوقالمستثمر المنشأة عد حقوق تصويت . ت

ً
 يةأساس ا

 
ً
لا تمنع حقيقة أن المر و . اتخاذهاعندما يلزم توجيه النشطة ذات الصلة  بشأنلن المنشأة المستثمرة قادرة على اتخاذ قرارات  نظرا

  30يستغرق 
ً
المنشأة المستثمرة القدرة الحالية  ىحقوقها التصويتية من أن يكون لد أن تمارستستطيع المنشأة المستثمرة  حتى يوما

 للسهم. ء المنشأة المستثمرةذات الصلة من لحظة اقتناتوجيه النشطة على 

 ب3مثال 

ستثمر فيهاعلى أغلبية السهم في للاستحواذ ستثمرة طرف في عقد آجل المنشأة الم
ُ
  25بعد  تاريخ تسوية العقد الآجلو . المنشأة الم

ً
. يوما

  بشأنالحاليون غير قادرين على تغيير السياسات القائمة  المساهمون يُعد 
ً
لعدم إمكانية عقد اجتماع غير  النشطة ذات الصلة نظرا

  30 قبلعادي 
ً
، و يكون العقد الآجل قد تمت تسويته. س وحينهاعلى القل،  يوما  لمنشأة المستثمرة حقوقاتمتلك من ثم 

ً
مُعادلة بشكل  ا

مالكة العقد الآجل أن تتخذ قرارات بشأن لمنشأة المستثمرة ليمكن  هأ أعلاه )بمعنى أن3لمساهم صاحب الغلبية في المثال ل يأساس 

 شأة المستثمرة حقنالعقد الآجل للم ويُعد(. اتخاذها عندما يلزمتوجيه النشطة ذات الصلة 
ً
 أساس ا

ً
المنشأة المستثمرة القدرة  يمنح يا

 .أن يُسوى العقد الآجلقبل حتى  توجيه النشطة ذات الصلةعلى الحالية 

 ج3مثال 

ستثمر فيهاعلى أغلبية أسهم للاستحواذ  يستثمرة خيار أساس المنشأة الملدى 
ُ
  للممارسةقابل وهذا الخيار  ،المنشأة الم

ً
 بشكل مربح جدا

  25خلال 
ً
 ب.3في المثال الوارد ه نفس للاستنتاجتم التوصل ي. يوما

 د3مثال 

ستثمر فيهاالمنشأة على أغلبية السهم في للاستحواذ ستثمرة طرف في عقد آجل المنشأة الم
ُ
أخرى  ذات صلة أي حقوق  لديها، وليس الم

ستثمر فيهاعلى 
ُ
لمنشأة المستثمرة القدرة لدى ا. وتاريخ تسوية العقد الآجل بعد ستة أشهر. على عكس المثلة أعلاه، ليس المنشأة الم

 القدرة الحالية على توجويمتلك المساهمون الحاليون توجيه النشطة ذات الصلة. على الحالية 
ً
 ملنه يه النشطة ذات الصلة، نظرا

  العقد الآجل. تسويةالنشطة ذات الصلة قبل  بشأنتغيير السياسات القائمة  يستطيعون 

 

ستثمر فيهاستثمرة من السيطرة على المنشأة الممن قبل الطراف الخرى أن تمنع  للممارسةالقابلة  يةالحقوق الساس تستطيع  25ب
ُ
 المنشأة الم

القدرة على المبادرة باتخاذ القرارات. وطالما  وق الحق لدى حامليأن يكون  يةلا تتطلب مثل تلك الحقوق الساسو التي تتعلق بها تلك الحقوق. 

عدأن الحقوق 
ُ
حتفظ بها من قبل الطراف ية(، فقد تمنع الحقوق الساس28ب - 26)انظر الفقرات ب فقط حقوق حماية لا ت

ُ
الخرى  الم

ستثمر فيهاة المستثمرة من السيطرة على المنشأ
ُ
أو  على التصديقالقدرة الحالية  حامليها تمنحتلك الحقوق ولو كانت ، حتى المنشأة الم

 بالنشطة ذات الصلة.   التي تتعلقعلى القرارات  فقط الاعتراض

 الحمايةحقوق 

ستثمر فيها عند تقويم ما إذا كانت الحقوق تمنح المنشأة المستثمرة السلطة على 26ب
ُ
ق، يجب على المنشأة المستثمرة المنشأة الم

ُ
  أن ت

ما إذا كانت  مي 

حتفظ بها من قبل حقوق الحقوقها، و 
ُ
عد آخرين،  الم

ُ
 نشأة المأنشطة  علىالجذرية حقوق حماية. وتتعلق حقوق الحماية بالتغيرات ت

ُ
ستثمر الم

ليست  ،أحداثب المشروطة أو استثنائية،ي ظروف فطبق نالحقوق التي ت فإنفي ظروف استثنائية. وبالرغم من ذلك،  تنطبقهي حقوق أو  فيها

 (53وب 13ب تين)انظر الفقر  حمايةحقوق جميعها 

  27ب
ً
مة لن حقوق الحماية  نظرا ستثمر فيهادون أن تمنح ذلك الطرف السلطة على  مالكهاحصص  لحمايةمُصمَّ

ُ
 تلكبها تتعلق لتي ا المنشأة الم

 طرف أن تمنعسلطة أو لديها كون تأن لا يمكن فقط حقوق حماية لديها لمنشأة المستثمرة التي إن االحقوق، ف
ً
 آخر  ا

ً
سلطة  لديهكون تمن أن  ا

ستثمر فيهاعلى 
ُ
 (.14)انظر الفقرة  المنشأة الم

 :على سبيل المثال لا الحصر، من أمثلة حقوق الحماية 28ب
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بما يعود مخاطر الائتمان للمقترض جوهري من يمكن أن تغير بشكل التي نشطة ال مباشرةحق مقرض في تقييد مقترض من  )أ(

 المقرض. بالضرر على

 سياقالالمطلوبة في  من تلكعلى نفقات رأسمالية أكبر  التصديقفي  منشأة مُستثمر فيهاحصة غير مسيطرة في  يمتلكحق طرف  )ب(

 .دينملكية أو حقوق على إصدار أدوات  التصديقو ، أللعمالالعادي 

 القرض. لتسديد مُحددة شروط استيفاءالمقترض في  إذا أخفقحق مقرض في مصادرة أصول المقترض  )ج(

 الامتيازات

 اتفاقية  تمنح  29ب
ً
ستثمر فيهافيها تكون ي تالالامتياز غالبا

ُ
 الامتياز مانح الامتياز  الحاصلة علىهي  المنشأة الم

ً
 مصممة

ً
العلامة  لتحمي حقوقا

 الامتياز اتفاقيات منح وتالتجارية للامتياز. 
ً
 الامتياز. الحاصل علىاتخاذ بعض القرارات المتعلقة بعمليات  وق مانح الامتياز حقعادة

على جوهري تؤثر بشكل  التي راتقراالقدرة الطراف الخرى، بخلاف مانح الامتياز، على اتخاذ من الامتياز  مانحيبشكل عام، لا تقيد حقوق   30ب

توجيه على القدرة الحالية  مانح الامتياز بالضرورة، في اتفاقيات الامتياز ،الامتياز. كما لا تمنح حقوق مانح الامتياز الحاصل علىعوائد 

 الامتياز. الحاصل علىعلى عوائد جوهري النشطة التي تؤثر بشكل 

امتلاك و  الامتياز الحاصل علىعلى عوائد بشكل جوهري تؤثر التي قرارات الالقدرة الحالية على اتخاذ  امتلاكبين تمييز المن الضروري   31ب

 لدى إذا كانالامتياز  الحاصل علىمانح الامتياز سلطة على ليس لدى العلامة التجارية للامتياز. فالتي تحمي قرارات الالقدرة على اتخاذ 

 الامتياز. للحاصل علىتوجيه النشطة ذات الصلة على ية حقوق تمنحهم القدرة الحالأخرى أطراف 

  يكون الحاصل على ،امتياز يةالدخول في اتفاقب  32ب
ً
وفق شروط اتفاقية الامتياز، ولكن  أعماله يشغلبأن  من جانب واحد الامتياز قد اتخذ قرارا

 لحسابه الخاص.

حددقد   33ب
ُ
 ،الامتياز وهيكله التمويلي للحاصل على النظاميمثل الشكل  ،يةساسال قرارات الالسيطرة على مانح الامتياز  أخرى بخلاف أطراف ت

قدم من قبلانخفض مستوى الدعم المالي كلما و الامتياز.  الحاصل علىعلى عوائد جوهري وقد تؤثر بشكل 
ُ
كلما انخفض و مانح الامتياز  الم

 فقط. حمايةمانح الامتياز حقوق دى أن يكون لزاد احتمال الامتياز،  الحاصل علىمن عوائد التقلب ل مانح الامتياز تعرض

 حقوق التصويت

   34ب
 
توجيه النشطة ذات الصلة. على ، شابهةالمحقوق ال حالية، من خلال حقوق التصويت أوالقدرة اللمنشأة المستثمرة دى اما يكون ل غالبا

تم توجيه النشطة ذات إذا ( 50ب - 35واردة في هذا الجزء )الفقرات بالمنشأة المستثمرة أن تأخذ في الحسبان المتطلبات العلى لهذا يجب 

ستثمر فيهاالصلة 
ُ
 من خلال حقوق تصويت. للمنشأة الم

 سلطة مع أغلبية حقوق التصويت

 ، ما لم تنطبقالآتية الحالاتسلطة في  ،منشأة مُستثمر فيهاأكثر من نصف حقوق التصويت في ب تحتفظالتي  ،المنشأة المستثمرةيكون لدى   35ب

 :37أو الفقرة ب 36الفقرة ب عليها

ظتصويت  من خلاليتم توجيه النشطة ذات الصلة  )أ( حتف 
ُ
 ، أوأغلبية حقوق التصويتب الم

ظتصويت  من خلالالنشطة ذات الصلة توجه يتم تعيين أغلبية أعضاء الهيئة الحاكمة التي  )ب( حتف 
ُ
 أغلبية حقوق التصويت.ب الم

 سلطةأية دون بحقوق التصويت ولكن  أغلبيةامتلاك 

ستثمر هذه سلطة على  في منشأة مستثمر فيها أكثر من نصف حقوق التصويتب تحتفظلمنشأة المستثمرة التي دى الكي يكون ل  36ب
ُ
المنشأة الم

 المنشأة المستثمرة حقوق ، يجب أن تكون حقوق تصويتفيها
ً
 للفقرات ب ،يةأساس ا

ً
القدرة  المنشأة المستثمرة تمنح، ويجب أن 25ب - 22وفقا

 على الحالية 
ً
هناك منشأة إذا كانت و . التمويليةما تكون من خلال تحديد السياسات التشغيلية و  توجيه النشطة ذات الصلة، والتي غالبا
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 لم تكن توجيه النشطة ذات الصلة و في حق الها تمنححقوق قائمة  لهاأخرى 
ً
لمنشأة دى اة، فلن يكون لللمنشأة المستثمر  تلك المنشأة وكيلا

ستثمر فيهاالمستثمرة سلطة على 
ُ
 .المنشأة الم

ستثمر فيهالمنشأة المستثمرة سلطة على دى الا يكون ل  37ب
ُ
ستثمر فيهافي  أغلبية حقوق التصويتب تحتفظ، حتى ولو كانت المنشأة الم

ُ
، المنشأة الم

 حقوقعندما لا تكون حقوق التصويت تلك 
ً
 يةأساس ا

ً
أكثر من نصف حقوق ب التي تحتفظ ،ستثمرةالمنشأة الم لدىلا يمكن أن يكون ، . فمثلا

ستثمر فيهاالتصويت في 
ُ
حكومة، أو محكمة، أو سلطة إدارية، أو حارس  لتوجيه تخضعالنشطة ذات الصلة إذا كانت سلطة  ،المنشأة الم

 ، أو جهة منظمة.قضاني، أو مصف  

 دون أغلبية حقوق التصويتبسلطة امتلاك ال

ستثمر فيهاالتصويت في  حقوق  من أغلبية أقلب ولو كانت تحتفظستثمرة سلطة حتى المنشأة المدى يمكن أن يكون ل  38ب
ُ
دى ويكون ل .المنشأة الم

 نشأة المحقوق التصويت في غلبية امتلاكها ل ستثمرة سلطة بدون المنشأة الم
ُ
 على سبيل المثال:ما يلي، من خلال  ستثمر فيهاالم

 ؛ أو(39خرين )انظر الفقرة بالآ صوات ال ترتيب تعاقدي بين المنشأة المستثمرة وحاملي  )أ(

 ؛ أو(40ترتيبات تعاقدية أخرى )انظر الفقرة ب عنحقوق ناشئة  )ب(

 ؛ أو(45ب - 41حقوق التصويت للمنشأة المستثمرة )انظر الفقرات ب )ج(

 أو(، 50ب - 47)انظر الفقرات ب الممكنةحقوق التصويت  )د(

 .د()–(أمزيج من ) )ه(

 خرينالآ صوات ال ترتيب تعاقدي مع حاملي وجود 

المنشأة المستثمرة الحق في أن تمارس حقوق تصويت كافية خرين الآ صوات ال ترتيب تعاقدي بين المنشأة المستثمرة وحاملي  يمنحيمكن أن  39ب

فقد يضمن ترتيب  ،ذلك بالرغم منسلطة بدون الترتيب التعاقدي. و النحها لمحقوق تصويت كافية  ولو لم يكن لهاسلطة، حتى النحها لم

 عدد أن توجهتعاقدي أن تستطيع المنشأة المستثمرة 
ً
 كاف ا

ً
 ت للتصويت بالكيفية التيخرين الآ صوات ال من حاملي  يا

 
ن المنشأة المستثمرة مك

 من اتخاذ قرارات بشأن النشطة ذات الصلة.

 أخرى ترتيبات تعاقدية  عنحقوق ناشئة 

توجيه على ستثمرة القدرة الحالية المنشأة الممع حقوق التصويت، أن تمنح عند اجتماعها تخاذ القرارات، تتعلق باحقوق أخرى ليمكن   40ب

 ل يمكنالنشطة ذات الصلة. فعلى سبيل المثال، 
ُ
نح لمكافية أن تكون  ،مع حقوق التصويت عند اجتماعها ،حددة في ترتيب تعاقديلحقوق الم

 نشأة لمفي االتصنيع توجيه عمليات على المنشأة المستثمرة القدرة الحالية 
ُ
النشطة التشغيلية أو التمويلية الخرى  توجيه أو ستثمر فيهاالم

 منشأة لل
ُ
ستثمر فيهاعلى عوائد جوهري ، والتي تؤثر بشكل ستثمر فيهاالم

ُ
لا  أي حقوق أخرى،غياب في ظل و، وبالرغم من ذلك. المنشأة الم

ستثمر فيهايؤدي اعتماد 
ُ
 قتصاديا المنشأة الم

ً
لمنشأة دى ا( إلى أن يكون ليالرئيس  عميلهعلى المنشأة المستثمرة )مثل علاقات مورد مع  ا

ستثمر فيهاالمستثمرة سلطة على 
ُ
 .المنشأة الم

 لمنشأة المستثمرةاحقوق تصويت 

 حقوق ،بية حقوق التصويتأغل تمتلك أقل منالتي  ،المنشأة المستثمرة ىيكون لد  41ب
ُ
  ا

ً
 المستثمرةالمنشأة ى سلطة عندما يكون لدالنحها لم كافية

 .من جانب واحد توجيه النشطة ذات الصلة علىالقدرة العملية 

الحقائق  جميعفي الحسبان  المستثمرة نحها السلطة، تأخذ المنشأةلمما إذا كانت حقوق تصويت المنشأة المستثمرة كافية يم يتقعند   42ب

 :بما في ذلكوالظروف، 

، مع نو الآخر  الصواتحاملو ما يحتفظ به  وتشتتحقوق تصويت بالنسبة إلى حجم المستثمرة من المنشأة ما تحتفظ به حجم  )أ(

 ملاحظة ما يلي: 
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قدرة الحقوق قائمة تمنحها  لهاأن يكون زاد احتمال ستثمرة، المنشأة الم تحتفظ بهاتصويت التي الكلما زادت حقوق  (1)

 ؛ ذات الصلة النشطةتوجيه على  حاليةال

أن زاد احتمال لآخرين، الصوات اإلى حاملي ستثمرة بالنسبة المنشأة بها الم تحتفظكلما زادت حقوق التصويت التي  (2)

 ؛ لصلةذات ا النشطةتوجيه على حالية القدرة الحقوق قائمة تمنحها  لدى المنشاة المستثمرةيكون 

 التي يلزم أن تتصرف كلما زاد عدد الطراف  (3)
ً
أن زاد احتمال على المنشأة المستثمرة،  لتتفوق بأكثرية الصوات معا

 ؛ ذات الصلة النشطةتوجيه على حالية القدرة الحقوق قائمة تمنحها  المستثمرةالمنشأة لدى يكون 

حتفظ بها من قبل الممكنةحقوق التصويت  )ب(
ُ
خرى )انظر الفقرات ال طراف ال أو الآخرين حاملي الصوات المنشأة المستثمرة، أو  الم

 ؛ (50ب - 47ب

 ؛ (40الحقوق الناشئة من ترتيبات تعاقدية أخرى )انظر الفقرة ب )ج(

ذات الصلة في توجيه النشطة على الحالية  القدرة لديها،أو ليس  ،المنشأة المستثمرة لدى أنه تبينأي حقائق وظروف أخرى  )د(

 السابقة.  المساهمين اجتماعات فيالتصويت  أنماط بما في ذلكقرارات، اتخاذ تلك اليلزم فيه الوقت الذي 

أي حامل جوهري من حقوق تصويت أكبر بشكل بستثمرة المة أنشالم تحتفظ، و الصواتأغلبية به النشطة ذات الصلة يتوج يتحددعندما   43ب

على نطاق واسع،  مشتتة ى السهم الخر  حيازاتكانت ، و من حاملي حقوق التصويتمجموعة منظمة أكبر من أية أو آخر لحقوق التصويت 

درجةالعوامل  مراعاةبعد  ،فقد يكون من الواضح
ُ
المنشأة سلطة على  لديهاأن المنشأة المستثمرة بمفردها، ج( )–)أ(42في الفقرة ب الم

ستثمر فيها
ُ
 .الم

 

 أمثلة تطبيقية

 4مثال 

ستثمر فيهافي من حقوق التصويت  %48ستثمرة على المنشأة المتستحوذ 
ُ
لاف من الآباقي حقوق التصويت ويحتفظ ب. المنشأة الم

لاستشارة أي من أي ترتيبات  المساهمينأي من  ىليس لدو من حقوق التصويت.  %1 من بأكثرأي منهم  لا يحتفظحيث ب، المساهمين

الحجم  على أساسنسبة حقوق التصويت الواجب الحصول عليها، يم يتقعند و . معهم قرارات جماعيةلاتخاذ الآخرين أو المساهمين 

في هذه الحالة، وعلى فنحها السيطرة. لمستكون كافية  %48، حددت المنشأة المستثمرة أن نسبة الخرى السهم  لحيازاتالنسبي 

المنشأة المستثمرة إلى أن لديها حصة تصويت مهيمنة  تخلص، لخرى االسهم  لحيازاتوالحجم النسبي  لحيازتهاأساس الحجم المطلق 

 .على السلطةأي دليل آخر  في الحسبانلن تأخذ السلطة دون الحاجة  ضابط بشكل كاف  لاستيفاء

 5مثال 

من  %5عشرة منشأة مستثمرة أخرى بنسبة  كل من اثنتيمن حقوق التصويت، وتحتفظ  %40تحتفظ المنشأة المستثمرة )أ( بنسبة 

ستثمر فيهافي احقوق التصويت 
ُ
وتحديد  عزل المنشأة المستثمرة )أ( الحق في تعيين و إحدى اتفاقيات المساهمين منح ت. و لمنشأة الم

تخلص  ،ي هذه الحالةفف. الثلثينأغلبية التصويت ب يةغيير الاتفاقتعن توجيه النشطة ذات الصلة. ويتطلب ولة ؤ المسالإدارة  مكافأة

 بمفرده  لحيازاتوالحجم النسبي تها لحياز المنشأة المستثمرة )أ( إلى أن الحجم المطلق 
ً
 في تحديد ما إذا كانالسهم الخرى ليس قاطعا

 المنشأة المستثمرة حقوق لدى
ً
 وعزل تعيين  يفالتعاقدي  حقهاالمنشأة المستثمرة )أ( أن  تحدد، وبالرغم من ذلكسلطة. النحها لمكافية  ا

ستثمر فيهاسلطة على  لديهاإلى أن  للخلوص الإدارة كاف   مكافأةوتحديد 
ُ
المنشأة المستثمرة )أ(  لدى ما إذا كانيم يتق. وعند المنشأة الم

 ممارسة احتمالمارست هذا الحق، أو قد لا تكون ربما  أن المنشأة المستثمرةؤخذ في الحسبان حقيقة يُ  فإنه لا يجوز أنسلطة، ال

 الإدارة.عزل  تعيين أو حقها في اختيار أولالمنشأة المستثمرة )أ( 

 

  حالاتفي   44ب
ً
درجةالعوامل  مراعاةبعد  أخرى، قد يكون واضحا

ُ
 سلطة.ال ليس لديها، أن المنشأة المستثمرة )أ( بمفردهاج( )–)أ(42في الفقرة ب الم
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 مثلة تطبيقيةأ

 6مثال 

ن تين أخرييمستثمرتكل من منشأتين . وتحتفظ منشأة مُستثمر فيهافي من حقوق التصويت  %45تحتفظ المنشأة المستثمرة )أ( بنسبة 

ستثمر فيهافي ا من حقوق التصويت %26بنسبة 
ُ
كل منهم يحتفظ  ،آخرين مساهمينباقي حقوق التصويت ثلاثة ويحتفظ ب. لمنشأة الم

حجم حصة التصويت للمنشأة المستثمرة  يُعد. في هذه الحالة، اتيبات أخرى تؤثر على اتخاذ القرار ترتأي  وليس هناك. %1نسبة ب

 كافي الخرى، السهم إلى حيازاتبالنسبة وحجمها  ،)أ(
ً
ن يالمنشأتيلزم إذ  ،سلطةال لديهاأن المنشأة المستثمرة )أ( ليس للخلوص إلى  ا

للمنشأة ( من توجيه النشطة ذات الصلة أ) المستثمرة تكونا قادرتين على منع المنشأةأن تتعاونا ل فقطن تين الخرييالمستثمرت

ستثمر فيها
ُ
 .الم

 

درجة، قد لا تكون العوامل بالرغم من ذلك  45ب
ُ
بعد ستثمرة، الممنشأة لل من غير الواضح وإذا كان. بمفردها ج( قاطعة)–)أ(42في الفقرة ب الم

 أن تأخذ في الحسبان حقائق وظروفعليها يجب فسلطة، ال لديهاكان  تلك العوامل، ما إذامراعاتها ل
ً
 المساهمون إضافية، مثل ما إذا كان  ا

حددةالعوامل يم يتق ويشمل هذاالسابقة.  المساهمينتصويتهم في اجتماعات  أنماطمن يتضح بطبيعتهم كما  غير فاعلينالآخرون 
ُ
في  الم

 عدد لمنشأة المستثمرة، وكلما قلالتي تحتفظ بها ا. فكلما قلت حقوق التصويت 20وب 19في الفقرتين بالواردة والمؤشرات  18الفقرة ب

 أن تتصرف التي يلزم الطراف 
ً
ما يم يلتقالحقائق والظروف الإضافية  علىعلى المنشأة المستثمرة، زاد الاعتماد  صواتل ا بأكثرية لتتفوق  معا

  20ب - 18عندما تؤخذ الحقائق والظروف الواردة في الفقرات بو سلطة. النحها لمفية إذا كانت حقوق المنشأة المستثمرة كا
ً
 في الحسبان جنبا

منحإلى جنب مع حقوق المنشأة المستثمرة، يجب أن 
ُ
  18قرة بففي ال ةالسلطة الواردامتلاك  علىالدلة  ت

ً
أكبر من مؤشرات السلطة  وزنا

 .20وب 19في الفقرتين ب الواردة

 

 تطبيقيةأمثلة 

 7مثال 

 مساهمعشر  كل من أحدحتفظ يو  .منشأة مُستثمر فيهامن حقوق التصويت في  %45ستثمرة بنسبة المنشأة المتحتفظ 
ً
 آخر  ا

ً
بنسبة  ا

ستثمر فيهافي من حقوق التصويت  5%
ُ
 الآخرينلاستشارة أي من المساهمين  ةتعاقديترتيبات  المساهمين ليس لدى أي منو . المنشأة الم

السهم الخرى  لحيازات النسبي والحجم المستثمرة المنشأة لحيازة المطلق الحجمفإن . في هذه الحالة، معهم جماعية قرارات لاتخاذ أو

 بمفرده 
ً
 حقوق المستثمرة المنشأة لدى كان إذا ما تحديد فيليس قاطعا

ً
  ا

ً
ستثمر فيهاعلى  سلطةال لمنحها كافية

ُ
. لهذا يجب أن المنشأة الم

  إضافيةالحسبان حقائق وظروف يؤخذ في 
ً
 سلطة.ال، لديها، أو ليس لديهاأن المنشأة المستثمرة على  قد توفر دليلا

 8مثال 

نسبة آخرين ب مساهمين ةثلاثكل من حتفظ يو  مستثمر فيها.منشأة من حقوق التصويت في  %35ستثمرة بنسبة المنشأة المتحتفظ 

ستثمر في من حقوق التصويت  5%
ُ
، الذين لا يحتفظ الآخرين المساهمينباقي حقوق التصويت العديد من ويحتفظ ب. فيهاالمنشأة الم

 بأكثر من 
ً
المساهمين  من أيلاستشارة  ةتعاقدي ترتيبات المساهمين من أي لدى ليسو . من حقوق التصويت %1أي منهم منفردا

ستثمر فيهاالنشطة ذات الصلة  بشأن. وتتطلب القرارات معهم جماعية قراراتلاتخاذ  أو الآخرين
ُ
أغلبية ب الموافقة للمنشأة الم

ستثمر من حقوق التصويت في  %75 بـ ءلاتم الإدوقد  –الصلة ذات  المساهمينالصوات التي يتم الإدلاء بها في اجتماعات 
ُ
المنشأة الم

في اجتماعات من جانب المساهمين الآخرين علة االفتشير المشاركة  ،. في هذه الحالةذات الصلةالخيرة  المساهميناجتماعات  في فيها

، بغض من جانب واحدتوجيه النشطة ذات الصلة على القدرة العملية  لم تكن لديهاإلى أن المنشأة المستثمرة الخيرة  المساهمين

 النظر عم  
ً
 من  ا إذا كانت المنشأة المستثمرة قد وجهت النشطة ذات الصلة نظرا

ً
 كافيا

ً
نفس ب واقد صوت الآخرين المساهمينلن عددا

 طريقة المنشأة المستثمرة. 
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  عندما لا يكون  46ب
ً
عد  فإن المنشأة المستثمرة لا )أ(ـ)د(،42في الفقرة ب الواردةالعوامل  مراعاةبعد  ،سلطةالأن المنشأة المستثمرة لديها  واضحا

ُ
ت

ستثمر فيهاعلى مسيطرة 
ُ
 .المنشأة الم

 الممكنةحقوق التصويت 

  الممكنة تبالإضافة إلى حقوق التصوي الممكنةالسيطرة، تأخذ المنشأة المستثمرة في الحسبان حقوقها التصويتية يم يتقعند  47ب
ُ
حتفظ بها الم

المنشأة حقوق التصويت الممكنة هي حقوق الحصول على حقوق تصويت في و سلطة. ال لديهالتحديد ما إذا كان الخرى، طراف ال من قبل 

ستثمر 
ُ
تؤخذ حقوق التصويت الممكنة تلك و . الآجلةالعقود  ، بما في ذلكالدوات أو الخيارات القابلة للتحويل عن، مثل تلك الناشئة فيهاالم

عد حقوقفي الحسبان فقط 
ُ
 عندما ت

ً
 .(25ب - 22)انظر الفقرات ب يةأساس ا

، بالإضافة هاالداة وتصميم الغرض منأن تأخذ في الحسبان المنشأة المستثمرة على ، يجب في الحسبان عند أخذ حقوق التصويت الممكنة 48ب

ستثمر فيهامع  المستثمرةللمنشأة  ،هوتصميمارتباط آخر، أي  الغرض منإلى 
ُ
مختلف أحكام وشروط الداة يم يتق ويشمل هذا. المنشأة الم

 الشروط. و تلك الحكام لموافقة على ل هاوأسباب ودوافعهاللمنشأة المستثمرة  الواضحةلتوقعات ابالإضافة إلى 

 عندما يكون لدى ا  49ب
ً
ستثمر فيهابأنشطة فيما يتعلق قرارات التخاذ لاأخرى حقوق حقوق تصويت أو  لمنشأة المستثمرة أيضا

ُ
م ، المنشأة الم  

قي 
ُ
ت

 مع حقوق التصويت الممكنة.عند اجتماعها ، تمنحها السلطة ما إذا كانت تلك الحقوق  المستثمرةالمنشأة 

على مع حقوق أخرى، أن تمنح المنشأة المستثمرة القدرة الحالية  عند اجتماعهابمفردها، أو  يةحقوق التصويت الممكنة الساسيمكن ل  50ب

من حقوق  %40توجيه النشطة ذات الصلة. فعلى سبيل المثال، من المرجح أن تكون هذه هي الحالة عندما تحتفظ المنشأة المستثمرة بنسبة 

ستثمر فيهاالمالتصويت في 
ُ
 للفقرة بو  ،نشأة الم

ً
إضافية من حقوق  %20نسبة لاقتناءخيارات  عنناشئة  يةتحتفظ بحقوق أساس ،23وفقا

 التصويت.

  

 أمثلة تطبيقية

 9مثال 

. كما تحتفظ المنشأة المستثمرة )ب( بنسبة منشأة مُستثمر فيهامن حقوق التصويت في  %70تحتفظ المنشأة المستثمرة )أ( بنسبة 

ستثمر فيهامن حقوق التصويت في  30%
ُ
المنشأة المستثمرة )أ(. الخاصة بتصويت النصف حقوق  لاقتناءبالإضافة إلى خيار  المنشأة الم

سنتين(. الفترة ل كذلكأن يظل  ويُتوقع) غير مجز إلى حد بعيديُعد خلال السنتين التاليتين بسعر ثابت  للممارسةالخيار قابل و 

ستثمر فيهاالنشطة ذات الصلة عل افتمارس المنشأة المستثمرة )أ( حقوقها وتوجه بشكل و 
ُ
من  ،. في مثل هذه الحالةللمنشأة الم

توجيه النشطة ذات الصلة. على أن لديها القدرة الحالية لنه من الواضح السلطة  ضابطأن تستوفي المنشأة المستثمرة )أ(  المرجح

في حال تمنحها س ،لشراء حقوق تصويت إضافية )أيفي الوقت الحالي  للممارسةخيارات قابلة لديها ورغم أن المنشأة المستثمرة )ب( 

ستثمر فيهاأغلبية حقوق التصويت في ممارستها 
ُ
ن الخيارات السبب في أهي (، فإن الحكام والشروط المرتبطة بتلك الخيارات المنشأة الم

عد 
ُ
 .يةأساسلا ت

 10مثال 

يرتبط نشاط و . منشأة مُستثمر فيهافي ثلث حقوق التصويت بن تين أخرييمستثمرت ومنشأتين( أالمنشأة المستثمرة )كل من تحتفظ 

ستثمر فيها
ُ
الخاصة الملكية حقوق بالإضافة إلى أدوات  ،تحتفظ المنشأة المستثمرة )أ(و بالمنشأة المستثمرة )أ(. بشكل وثيق  المنشأة الم

ستثمر فيهافي اقابلة للتحويل إلى أسهم عادية  دينبأدوات  بها،
ُ
"غير مجز ليس  ه)ولكنيعد غير مجز بسعر ثابت  في أي وقت لمنشأة الم

ستثمن حقوق التصويت في  %60، فإن المنشأة المستثمرة )أ( ستحتفظ بنسبة الدينإذا تم تحويل و (. إلى حد بعيد"
ُ
. مر فيهاالمنشأة الم

المنشأة المستثمرة )أ( يكون لدى إلى أسهم عادية.  نستفيد المنشأة المستثمرة )أ( من تحقق أوجه التآزر إذا تم تحويل أدوات الديوست

ستثمر فيهاسلطة على 
ُ
ستثمر فيهالنها تحتفظ بحقوق تصويت في  المنشأة الم

ُ
  المنشأة الم

ً
إلى جنب مع حقوق تصويت ممكنة  جنبا

 توجيه النشطة ذات الصلة.على منحها القدرة الحالية ت يةأساس
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ستثمر فيهاعلى عوائد  مهمليس لها أثر  التي شابهةالمحقوق الالسلطة عند التصويت أو 
ُ
 المنشأة الم

ستثمر فيهاغرض من اليم يتقعند  51ب
ُ
المنشأة المستثمرة أن تأخذ في الحسبان على (، يجب 8ب - 5)انظر الفقرات ب هاوتصميم المنشأة الم

خذتوالقرارات التي  المشاركة
ُ
ستثمر فيهانشأة عند  ات

ُ
  جزء من تصميمها على أنها  المنشأة الم

قو 
ُ
 سماتو  المعاملةما إذا كانت شروط  موأن ت

 المنشأة المستثمرة حقوق تمنح المشاركة
ً
  ا

ً
عد نحها السلطة. لم كافية

ُ
ستثمر فيهاي تصميم فالمشاركة ولا ت

ُ
نشأة المبمفردها لمنح  كافية المنشأة الم

 للحصول علىفرصة قد كانت لديها الأن المنشأة المستثمرة  في التصميم هذه المشاركة تبينقد ف وبالرغم من ذلك،. السيطرةستثمرة الم

عد كافيةحقوق 
ُ
ستثمر فيهاطة على للمنحها الس ت

ُ
 .المنشأة الم

وحقوق التصفية  الردحقوق و  الاستدعاءإضافة إلى ذلك، يجب على المنشأة المستثمرة أن تأخذ في الحسبان الترتيبات التعاقدية مثل حقوق   52ب

قرت
ُ
ستثمر فيها نشأةعند  التي أ

ُ
ستثمر فيهاببشكل وثيق  تتعلقأنشطة  على هذه الترتيبات التعاقدية تنطوي عندما ف. المنشأة الم

ُ
، المنشأة الم

عد النشطة  هذهفإن 
ُ
 جزء في جوهرهات

ً
ستثمر فيهاة الكلية نشطال لا يتجزأ من ا

ُ
الحدود النظامية ، رغم أنها قد تحدث خارج للمنشأة الم

ستثمر فيها
ُ
ضمَّ  ،القرارات اتخاذفي الضمنية  أو الصريحة حقوق الفإن  وبناءً عليه،. للمنشأة الم

ُ
بشكل  المتعلقةفي الترتيبات التعاقدية  نةالم

ستثمر فيهابوثيق 
ُ
ؤخذ ،المنشأة الم

ُ
ستثمر فيهاأنشطة ذات صلة عند تحديد السلطة على على أنها  في الحسبان يلزم أن ت

ُ
 .المنشأة الم

ستثمر فيها آتالمنشبعض فيما يخص  53ب
ُ
صمَّ أحداث معينة. وقد تقع أو  معينة ظروف عندما تنشأ، تحدث النشطة ذات الصلة فقط الم

ُ
 مت

ستثمر فيهاالمنشأ
ُ
 بحيث  ة الم

ً
في هذه و. المعينةتلك الحداث  تقعأو  المعينة توجه أنشطتها وعوائدها ما لم تنشأ تلك الظروفيُحدد مسبقا

ستثمر فيهاأنشطة بشأن يمكن أن تؤثر القرارات  ،الحالة
ُ
عدعلى عوائدها ومن ثم بشكل جوهري  المنشأة الم

ُ
عندما  فقط أنشطة ذات صلة ت

حتى الحداث  وأالظروف إلى وقوع  ،التي لديها القدرة على اتخاذ تلك القرارات ،المنشأة المستثمرةتحتاج لا و تلك الظروف أو الحداث. تقع 

حقوق تلك الحقوق من في حد ذاتها جعل تلا  أحداثوقوع ظروف و  بنشأة مشروطفي اتخاذ القرارات  الحقأن حقيقة و سلطة. ال لديهاكون ت

 . حماية

 

 ثلة تطبيقيةأم

 11مثال 

ستثمر فيهايتمثل النشاط الوحيد ل
ُ
وخدمتها على  التحصيلمستحقة شراء المبالغ  فيتأسيسها،  وثائقحدد في هو م، كما لمنشأة الم

رة فيها.  أساس يومي عند  دفعات الفائدةو  الصلي تحصيل وتوريد المبلغ الخدمة على أساس يومي وتشمللصالح المنشآت المستثم 

ستثمر فيهاتقوم  التحصيل،مستحق بلغ الموعند التخلف عن سداد استحقاقها. 
ُ
مستحق المبلغ  ببيع بشكل تلقائي المنشأة الم

ستثمر فيهابين المنشأة المستثمرة و بيع  يةفي اتفاق ستثمرة كما هو متفق عليه بشكل مستقلالمنشأة الم التحصيل إلى
ُ
 يكون . المنشأة الم

النشاط الوحيد الذي يمكن أن يؤثر  النه التحصيل عند التخلف عن سدادهامستحقة إدارة المبالغ الوحيد هو  النشاط ذو الصلة

ستثمر فيهاعلى عوائد  جوهري بشكل 
ُ
عدو . المنشأة الم

ُ
 ذا التخلف عن سدادها،قبل  التحصيل،مستحقة إدارة المبالغ  لا ت

ً
صلة  نشاطا

ستثمر فيهاعلى عوائد بشكل جوهري يمكن أن تؤثر  يةلنها لا تتطلب اتخاذ قرارات أساس
ُ
التخلف عن نشطة قبل فالـ  المنشأة الم

 السداد 
ً
، عليه وبناءً إلى المنشآت المستثمرة.  توريدهاتحصيل التدفقات النقدية عند استحقاقها و  وتتمثل فقط فيمحددة مسبقا

ستثمر فيها الكلية نشطةاليم يتقعند ف
ُ
حق  ؤخذ في الحسبان فقطيجب أن يُ  ،على عوائدهاجوهري ر بشكل التي تؤث للمنشأة الم

 . التخلف عن السدادالمنشأة المستثمرة في إدارة الصول عند 

ستثمر فيها أن يكون للمنشأة المستثمرة سلطة
ُ
النشطة التي تؤثر بشكل  في اتخاذ القرار في هذا المثال، يضمن تصميم المنشأة الم

عد شروط اتفاقية البيع متممة  سلطة اتخاذ القرار. يتطلب فيه المر ممارسةالذي الوحيد وقت على العوائد في الجوهري 
ُ
وت

  يةتؤدي شروط اتفاق ،عليه وبناءً  للمعاملة ككل ولتأسيس المنشأة المستثمر فيها.
ً
المنشأة تأسيس  وثائقإلى جنب مع  البيع جنبا

ستثمر فيها
ُ
ستثمر فيهاأن المنشأة المستثمرة لديها سلطة على  استنتاجإلى  الم

ُ
 تحصل علىحتى ولو كانت المنشأة المستثمرة  المنشأة الم

خارج المتخلف عن سدادها التحصيل مستحقة وتدير تلك المبالغ  عند التخلف عن سدادها فقطالتحصيل مستحقة ملكية المبالغ 

ستثمر فيها النظاميةالحدود 
ُ
 .للمنشأة الم
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 12 مثال

ستثمر فيهاالوحيدة لصول ال 
ُ
ستثمر فيها من غرضالفي الحسبان  يُؤخذ. وعندما التحصيلمستحقة هي المبالغ  لمنشأة الم

ُ
 المنشأة الم

الذي  للطرف. ويكون التخلف عن سدادهاعند  التحصيلمستحقة إدارة المبالغ  الوحيد هوأن النشاط ذا الصلة  يتحدد، هاوتصميم

تخلف عن سدادهامستحقة القدرة على إدارة المبالغ  لديه
ُ
ستثمر فيهاالسلطة على  التحصيل الم

ُ
 ا إذا كانعم  ، بغض النظر المنشأة الم

 .قد تخلف عن السدادأي من المقترضين 

 

 المنشأة المستثمرة ربما تكون  54ب
ً
 صريحقد قدمت تعهدا

ً
 أو ضمني ا

ً
ستثم يستمر تشغيل بضمان أن ا

ُ
قد يزيد و . تصميمهاحسب  ر فيهاالمنشأة الم

نحها لمحقوق كافية  للحصول على ى المنشأة المستثمرةالحافز لد يزيدالعوائد ومن ثم  لتقلبمن تعرض المنشأة المستثمرة  التعهدمثل هذا 

ستثمر فيهاتشغيل بضمان  التعهدقد يكون  . وبناءً عليه،السلطة
ُ
  تصميمها حسب المنشأة الم

ً
سلطة، لديها ال ةلمستثمر المنشأة اعلى أن  مؤشرا

 آخر و السلطة، في حد ذاته لا يمنح المنشأة المستثمرة  ذا التعهده ولكن
ً
 لا يمنع طرفا

ً
 السلطة. امتلاكمن  ا

 تلك العوائد الحقوق فيأو  منشأة مُستثمر فيهامن  لعوائد متقلبة التعرض

، متقلبةعوائد مُعرضة ل، تحدد المنشأة المستثمرة ما إذا كانت منشأة مُستثمر فيهاستثمرة سيطرة على المنشأة الم لدى ما إذا كانيم يتقعند  55ب

ستثمر فيهاب ارتباطهامن  ،تلك العوائدفي أو لها حقوق 
ُ
 .المنشأة الم

ستثمرنتيجة لداء  تتقلبأن  ويمكنثابتة  التي لا تكون  عوائدالهي  المتقلبةالعوائد   56ب
ُ
موجبة  المتقلبةيمكن أن تكون العوائد و . فيها المنشأة الم

  وسالبة موجبة أوسالبة فقط  أوفقط 
ً
  تقو (. 15)انظر الفقرة  معا

 متقلبة، منشأة مُستثمر فيهام المنشأة المستثمرة ما إذا كانت العوائد من ي 

ستثمرة الممنشأة للللعوائد. فعلى سبيل المثال، يمكن  النظاميعلى أساس جوهر الترتيب وبغض النظر عن الشكل  ،تلك العوائد تقلب ومدى

  ،فائدة ثابتة. ولغراض هذا المعيار ذي دفعاتسند ب تحتفظأن 
ُ
التخلف عن  خاطرلم تخضعالفائدة الثابتة عوائد متقلبة لنها  دفعاتد عت

   السداد
( على مخاطر ائتمان مدى تقلب تلك العوائدي أ) قلبالتيعتمد مبلغ و صدر السند. ض المنشأة المستثمرة لمخاطر الائتمان من مُ وتعر 

عد لسند. وبالمثل، ا
ُ
ستثمر فيهاإدارة أصول  مقابلأتعاب الداء الثابتة ت

ُ
نها تعرض المنشأة المستثمرة لمخاطر أداء لعوائد متقلبة  المنشأة الم

ستثمر فيها
ُ
ستثمر فيهعلى قدرة  التقلب مبلغ عتمديو . المنشأة الم

ُ
 التعاب.لدفع  كاف على توليد دخل االمنشأة الم

 العوائد:أمثلة من  57ب

ستثمر فيهامن الناتجة قتصادية الالمنافع لخرى ال توزيعات التوزيعات الرباح و  )أ(
ُ
 ديونيةالمأوراق  على الفائدة مثل) المنشأة الم

 
ُ
ستثمر فيهاصدرة من قبل الم

ُ
ستثمر فيهاتلك  في( والتغيرات في قيمة استثمار المنشأة المستثمرة المنشأة الم

ُ
 .المنشأة الم

ستثمر فيهاخدمة أصول أو التزامات  كافأة مقابلالم (ب)
ُ
، والتعاب والتعرض لخسارة نتيجة تقديم دعم ائتماني أو المنشأة الم

ست، والحصص المتبقية في أصول والتزامات تسهيلات سيولة
ُ
ستثمر فيهاتلك ة تصفيعند  ثمر فيهاالمنشأة الم

ُ
والمزايا  ،المنشأة الم

 .منشأة مُستثمر فيهاب من ارتباطهاسيولة مستقبلية تحصل عليها المنشأة المستثمرة  والوصول إلىالضريبية، 

أصول ب مقترنةستثمرة أصولها المنشأة المالآخرين. فعلى سبيل المثال، قد تستخدم  لملاك الحصصليست متاحة التي عوائد ال (ج)

ستثمر فيها
ُ
توفير منتجات  وأفورات التكلفة، و  وأاقتصاديات الحجم،  لتحقيق تشغيليةالجمع بين وظائف  مثل، المنشأة الم

قيمة الصول الخرى للمنشأة  لتعزيزالعمليات أو الصول، بعض أو تقييد المعرفة ذات الملكية المسجلة، الوصول إلى أو نادرة، 

 المستثمرة.

 السلطة والعوائد العلاقة بين

 
ُ
 فوضةالسلطة الم

 عندما  58ب
ُ
  قت

 أن تحدد، يجب عليها منشأة مُستثمر فيهااتخاذ القرار )متخذ قرار( ما إذا كانت تسيطر على  حقوق  لديهاالتي ستثمرة المنشأة المم ي 

عد ما إذا كانت
ُ
  ت

ً
 طرفا

ً
  أصيلا

ً
  المستثمرة أن تحددالمنشأة على يجب و . أو وكيلا

ً
 لديها حقوق اتخاذ القرارما إذا كانت هناك منشأة أخرى  أيضا

نيابة عن ولمصلحة طرف أو أطراف بالتصرف لي يبشكل أساس يتم تعيينه طرف هو  وكيلوالوكيل للمنشأة المستثمرة. وتتصرف بصفتها 
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ستثمرعلى الوكيل سيطر يلا  وبناءً عليه،(، يلصال أخرى )
ُ
(. 18و 17ن ي)انظر الفقرت اتعند ممارسته لسلطة اتخاذ القرار  فيها المنشأة الم

  ،وكيلال وتكون قابلة للممارسة من قبل سلطة الصيليُحتفظ بوبالتالي، في بعض الحيان قد 
ً
قرار المتخذ لا يُعد و . الصيل عن ولكن نيابة

 وكي
ً
  لا

ً
 خذها.أن تستفيد من القرارات التي يت هايمكنأخرى لمجرد أن أطرافا

  الموضوعاتبعض ب المتعلقةسلطتها في اتخاذ القرارات إلى أحد الوكلاء ستثمرة المنشأة الم تفوضقد  59ب
ُ
النشطة  جميعب المتعلقةحددة أو الم

حقوقها في اتخاذ القرار  تعالجأن عليها  ، يجبمنشأة مُستثمر فيهاما إذا كانت تسيطر على  قيام المنشأة المستثمرة بتقييمذات الصلة. وعند 

 طرف أصيلفيها أكثر من أصيل واحد، يجب على كل يوجد التي  الحالاتفي و. بشكل مباشرتحتفظ بها وكيلها كما لو كانت التي فوضتها إلى 

مأن   
ستثمر فيهاسلطة على  لديه تما إذا كان يُقي 

ُ
 60توفر الفقرات بو . 54ب - 5المتطلبات الواردة في الفقرات بعن طريق مراعاة  المنشأة الم

. يُعد إرشادات بشأن تحديد ما إذا كان متخذ القرار 72ب -
ً
 أو أصيلا

ً
 وكيلا

ستثمر فيهاوبين  بينه العلاقة الكليةأخذ في الحسبان ييجب على متخذ القرار أن  60ب
ُ
 المرتبطةالطراف الخرى بين التي تتم إدارتها و  المنشأة الم

ستثمر فيهاب
ُ
ما و ، المنشأة الم   يُعد عند تحديد ما إذا كان ،الآتية العواملجميع لاسي 

ً
:طرفا

ً
 وكيلا

ستثمر فيهاعلى  تهنطاق سلط )أ(
ُ
 .(63، ب62)الفقرتان ب اتاتخاذ القرار في  المنشأة الم

حتفظ بها من قبل حقوق ال (ب)
ُ
 .(67ب - 64الطراف الخرى )الفقرات ب الم

 لاتفاق له المستحقةالمكافأة  (ج)
ً
 .(70ب - 68)الفقرات ب أةالمكاف (اتياتفاق) يةوفقا

ستثمر فيهافي التي يحتفظ بها الخرى  الحصصالعوائد من  لتقلبتعر ض متخذ القرار  (د)
ُ
 .(72ب ،71ب)الفقرتان  المنشأة الم

عطىيجب أن و 
ُ
 .ذات الصلةظروف الحقائق و الالعوامل على أساس هذه أوزان مختلفة لكل من  ت

 يُعد يتطلب تحديد ما إذا كان متخذ القرار   61ب
ً
درجةالعوامل  جميعتقويم  وكيلا

ُ
 يةساسال حقوق البطرف واحد  يحتفظلم  ما 60في الفقرة ب الم

 (.65متخذ القرار بدون سبب )انظر الفقرة ب أن يعزل ( ويستطيع العزل متخذ القرار )حقوق  في عزل 

 اتنطاق سلطة اتخاذ القرار 

 :في الحسبانعن طريق أخذ ما يلي ات اتخاذ القرار  في اق سلطة متخذ القرارنطيتم تقييم  62ب

 بها  المسموحالنشطة  )أ(
ً
  اتاتخاذ القرار  (اتياتفاقية )لاتفاق وفقا

ُ
 النظام، بموجبحددة والم

 اتخاذ القرارات بشأن تلك النشطة. عندمتخذ القرار التي لدى حرية ال (ب)

ستثمر فيها من غرضالأخذ في الحسبان يمتخذ القرار أن على يجب  63ب
ُ
ستثمر فيهاممت ، والمخاطر التي صُ هاوتصميم المنشأة الم

ُ
لتكون  المنشأة الم

ستثمر فيها، ومستوى مشاركة متخذ القرار في تصميم المرتبطين بهاإلى الطراف  لتمريرهاممت لها، والمخاطر التي صُ  معر ضة
ُ
. فعلى المنشأة الم

ستثمر فيهافي تصميم جوهري متخذ القرار بشكل  يشترك عندماسبيل المثال، 
ُ
(، ات)بما في ذلك تحديد نطاق سلطة اتخاذ القرار  المنشأة الم

توجيه النشطة  على القدرةب تمتعه تؤدي إلىالحقوق التي  للحصول علىالفرصة والحافز قد كانت له متخذ القرار  أنالمشاركة  تلك تبينقد ف

 ذات الصلة. 

  حقوق ال
ُ
 الطراف الخرى  حتفظ بها من قبلالم

حتفظ بها يةقد تؤثر الحقوق الساس  64ب
ُ
ستثمر من قبل الطراف الخرى على قدرة متخذ القرار على توجيه النشطة ذات الصلة  الم

ُ
للمنشأة الم

  يُعدأن متخذ القرار  الحقوق الخرى،أو  ،يةالساسالعزل حقوق  تبين. وقد فيها
ً
 .وكيلا

عد كافية ب، فإن اسبأمتخذ القرار بدون  أن يعزل ويستطيع  يةساسالعزل ال حقوق بطرف واحد  يحتفظعندما  65ب
ُ
تلك الحقيقة منفردة ت

  يُعدأن متخذ القرار  للخلوص إلى
ً
هذه الحقوق )ولا يوجد طرف منفرد يستطيع بمثل  يحتفظ واحد هناك أكثر من طرف وعندما يكون . وكيلا

بشكل تصرف يقاطعة في تحديد أن متخذ القرار  لا تكون  منفردة فإن تلك الحقوق الخرى( موافقة الطراف  متخذ القرار بدون  يعزل أن 

طالبين بكلما زاد عدد الطراف فذلك، ل إضافةو ولمصلحتهم. خرين لآ انيابة عن  يأساس 
ُ
 يتصرفوا أن الم

ً
متخذ في عزل  حقوق المارسة لم معا

الذي ، قل الوزن المرتبط بها التقلبو  ،الخرى لمتخذ القرار )أي المكافأة والحصص الخرى( القرار وكلما زاد حجم الحصص الاقتصادية

 لهذا العامل. إعطاؤهيجب 
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ؤخذ في الحسبان الحقوق الساس  66ب
ُ
وذلك بطريقة مشابهة لحقوق  ؛التي تقيد حرية متخذ القرارو لطراف الخرى االتي تحتفظ بها  يةيحب أن ت

 كون ي الذيوكيلا. فعلى سبيل المثال، متخذ القرار يُعد ما إذا كان متخذ القرار  تقويم، عند العزل 
ً
عدد صغير  تصديق بالحصول على مُطالبا

. )انظر الفقرات ببشكل عام  عديُ من الطراف الخرى على تصرفاته 
ً
الحقوق وما إذا  بشأنإضافية  إرشاداتلاطلاع على ل 25ب - 22وكيلا

عد حقوق كانت
ُ
 ت

ً
 (.يةأساس ا

 يتقذلك ، يجب أن يشمل في الحسبان الطراف الخرى بها التي تحتفظ  حقوق العند أخذ  67ب
ً
لي حقوق قابلة للممارسة من قبل مجلس يما

ستثمر فيهاإدارة 
ُ
 .)ب((23( وأثرها على سلطة اتخاذ القرارات )انظر الفقرة بلها حاكمة هيئة أخرى أية )أو  المنشأة الم

 المكافأة

ستثمر فيهالعوائد المتوقعة من أنشطة إلى ابالنسبة  ،المرتبط بها والتقلب ،زاد حجم مكافأة متخذ القراركلما   68ب
ُ
، زاد احتمال أن المنشأة الم

 متخذ القرار  يكون 
ً
 طرفا

ً
 .أصيلا

  يُعد لتحديد ما إذا كان متخذ القرار 69ب
ً
  أصيلا

ً
 ، يجب أو وكيلا

ً
 موجودة: الآتيةفي الحسبان ما إذا كانت الشروط  يأخذأن عليه أيضا

 مكافأة متخذ القرار مع الخدمات المقدمة.تناسب  )أ(

لخدمات التي ترتيبات الفي  تكون موجودة بشكل معتادالتي بالغ المشروط أو الحكام أو على ال اتفاقية المكافأة فقط اشتمال  (ب)

 بإرادة حرة.  اعليهتم التفاوض مشابه يمشابهة ومستوى مهارات 

  يمكن أن يُعدلا   70ب
ً
حددةما لم تكن الشروط  متخذ القرار وكيلا

ُ
تلك  استيفاء لا يُعد ،الرغم من ذلكب)ب( موجودة. و و)أ( 69في الفقرة ب الم

 كافوحدها الشروط 
ً
  يُعدلاستنتاج أن متخذ القرار  يا

ً
  .وكيلا

 الخرى  الحصصالعوائد من  لتقلبالتعرض 

ستثمر فيهاأخرى في  حصص الذي لديه ،متخذ القراريجب على   71ب
ُ
ستثمر فيهااستثمارات في  ،)على سبيل المثال المنشأة الم

ُ
 ريأو توف المنشأة الم

ستثمر فيهااء بأد فيما يتعلقضمانات 
ُ
ا إذا لم هيميعند تق الخرى  الحصصالعوائد من تلك  لتقلبأخذ في الحسبان تعرضه ين أ(، المنشأة الم

  يُعد كان
ً
ستثمر فيهاأخرى في  يبين الاحتفاظ بحصصو . وكيلا

ُ
  يُعدأن متخذ القرار قد  المنشأة الم

ً
 . أصيلا

ستثمر فيهاالخرى في  الحصصالعوائد من  لتقلبتعرضه متخذ القرار لعند تقويم  72ب
ُ
 أخذ في الحسبان ما يلي:يأن  يهعل، يجب المنشأة الم

الخرى في مجموعها، زاد  والحصص مكافأتهفي الحسبان مع الخذ المرتبط بها،  التقلبو  ،الاقتصادية حصصهكلما زاد حجم  )أ(

  يُعداحتمال أن 
ً
 .متخذ القرار أصيلا

من الممكن ، ما إذا كان كذلكإذا كان الحال و  المستثمرة الخرى، المنشآتتعرض ن ع يختلفالعوائد  لتقلبما إذا كان تعرضه  (ب)

متأخرة في مرتبتها  بحصصمتخذ القرار  يحتفظعندما  ،كذلك الحالقد يكون  ،فعلى سبيل المثالعلى تصرفاته. هذا يؤثر أن 

ستثمر فيهافي 
ُ
ستثمر فيها يقدمعندما أو  ،المنشأة الم

ُ
  للمنشأة الم

ً
  .يتعزيز الائتمانالأخرى من  أشكالا

م تعرضه بالنسبة يُ متخذ القرار أن على يجب و  ستثمر فيهالعوائد من ا إلى مجموع تقلبقو 
ُ
 يبشكل رئيس . ويتم إجراء هذا التقويم المنشأة الم

ستثمر فيهاعلى أساس العوائد المتوقعة من أنشطة 
ُ
عوائد  لتقلبمتخذ القرار  لتعرضالحد القص ى  أن يتجاهل، ولكن لا يجوز المنشأة الم

ستثمر فيها
ُ
 متخذ القرار. يحتفظ بهاالخرى التي  الحصصمن خلال  المنشأة الم

 

 مثلة تطبيقيةأ

 13مثال 

 قصندو أدار ق و قرار )مدير صندوق( وسوَّ المتخذ أسس 
ً
 لضوابط محددة يخضع للوائح التنظيمية، و  ةعام سوق  في فيه يُتاجر ا

ً
وفقا

على أنه المحلية. وتم تسويق الصندوق للمنشآت المستثمرة  واللوائح النظمة ما تتطلبهحسبفي تفويض الاستثمار موضحة دقة و ب

  وبموجب. ةعام سوق  في افيه يُتاجرحقوق ملكية لمنشآت  مالية تمثل وراقل  محفظة متنوعةاستثمار في 
ُ
مدير لف ،حددةالضوابط الم
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 هو يتقاض ىفي الصندوق و  %10 بنسبة استثمار تناسبيبفيها. وقام مدير الصندوق  يستثمرالصول التي اختيار الصندوق حرية 

 أتعاب
ً
  .أصول الصندوق قيمة من صافي  %1تساوي  خدماته مقابلعلى أساس السوق  ا

ُ
ليس و قدمة. وتتناسب التعاب مع الخدمات الم

 الصندوق ليس و  .%10 استثماره البالغتفوق التي خسائر البتمويل واجب ي أعلى مدير الصندوق 
ً
، ولم يشكل، بأن يشكل مُطالبا

تؤثر على سلطة مدير الصندوق في اتخاذ القرارات، ولكن  يةاسحقوق أسبأي لمنشآت المستثمرة ا ولا تحتفظمجلس إدارة مستقل. 

 الصندوق.  مُحددة من قبلحدود معينة  ضمن حصصهاسترد تأن  ايمكنه

حددةالضوابط  إطارفي يكون العمل  ورغم أن
ُ
 للمتطلبات التنظيمية، فإن مدير الصندوق له  بموجب الم

ً
تفويض الاستثمار ووفقا

حقوق بالمنشآت المستثمرة ولا تحتفظ لصندوق ـ لتوجيه النشطة ذات الصلة على نحه القدرة الحالية اتخاذ القرارات تم حقوق في

 مدير الصندوق أتعابويتقاض ى . مدير الصندوق في اتخاذ القراراتعلى سلطة  تؤثريمكن أن  يةأساس
ً
مقابل  على أساس السوق  ا

قدمةتتناسب مع الخدمات  خدماته
ُ
 و ، الم

ً
 المكافأة واستثمارهويتعرض مدير الصندوق بسبب تناسبي في الصندوق.  باستثمار قام أيضا

  يُعدأن مدير الصندوق  يبينالذي  بالقدركبير  تعرضأن ينشأ عن ذلك  بدون العوائد من أنشطة الصندوق  لتقلب
ً
 . أصيلا

 تالقراراسلطته في اتخاذ إلى جانب العوائد من الصندوق قلب لتتعرض مدير الصندوق  الخذ في الحسبانفمن خلال في هذا المثال، 

  يُعدأن مدير الصندوق يتبين  ،الضوابط المقيدة إطارفي 
ً
 على الصندوق. الى أنه لا يسيطرمدير الصندوق  يخلص ،. ومن ثم  وكيلا

 14مثال 

 قو صند أدارو ق قرار وسو  المتخذ أسس 
ً
متخذ القرار )مدير الصندوق( على لعدد من المنشآت المستثمرة. ويجب  استثمار يوفر فرص ا

 للاتفاق في مصلحةقرارات  يتخذأن 
ً
 حريةمدير الصندوق لف ،ات الحاكمة للصندوق. ومع ذلكيجميع المنشآت المستثمرة ووفقا

 مدير الصندوق أتعابويتقاض ى . اتاتخاذ القرار في واسعة 
ً
من  %20و الخاضعة للإدارةمن الصول  %1 تساوي على أساس السوق  ا

 مستوى ربح مُ  قيتحقفي حال الصندوق  رباحجميع أ
ُ
 قدمة. حدد. وتتناسب التعاب مع الخدمات الم

القرارات  اتخاذلطة واسعة في سه لالمستثمرة، فإن  المنشآت في مصلحة جميعقرارات  أن يتخذ عليه يجب مدير الصندوق  ورغم أن

 متخذ القرار أتعاب ويتقاض ىلصندوق. للتوجيه النشطة ذات الصلة 
ً
 و ثابتة  ا

ً
  تتناسبمرتبطة بالداء  أتعابا

ُ
قدمة. مع الخدمات الم

أن  بدون زيادة قيمة الصندوق، لالمنشآت المستثمرة الخرى  حصصمع مدير الصندوق  حصص بتوفيقالمكافأة  تقومذلك، لإضافة و 

أن مدير  تبين، ةمنفردعند النظر إليها يجعل المكافأة،  الذي بالقدرالعوائد من أنشطة الصندوق لتقلب  كبير تعرض ينشأ عن ذلك

  يُعدالصندوق 
ً
 . أصيلا

 14–أ14والتحليل أعلاه على المثلة من قع االو وينطبق نمط 
ُ
 بمعزل عن المثلة الخرى. كل مثاليُقرأ و وضحة أدناه. ج الم

 أ14مثال 

 يمتلك 
ً
 بنسبة  مدير الصندوق أيضا

ً
المنشآت المستثمرة الخرى.  حصصمع حصصه  الذي يقوم بتوفيق في الصندوق  %2استثمارا

مدير  عزل وتستطيع المنشآت المستثمرة الخرى  .%2بتمويل الخسائر التي تفوق استثماره البالغ  واجبوليس على مدير الصندوق أي 

 ولكن فقط عند الإخلال بالعقد. بسيطة بأغلبية عن طريق التصويت الصندوق 

 أن ينشأ عن ذلك بدون العوائد من أنشطة الصندوق  لتقلبتعرضه  إلى زيادة %2نسبة مدير الصندوق الذي باستثمار  ويؤدي

  يُعد مدير الصندوق  أن يبين الذي بالقدر كبير تعرض
ً
 مدير الصندوق حقوق  في عزل وتعد حقوق المنشآت المستثمرة الخرى . أصيلا

  حماية
ً
سلطة واسعة في اتخاذ له مدير الصندوق  أن بالرغم منو في هذا المثال، وعند الإخلال بالعقد. قابلة للممارسة فقط لنها  نظرا

  يُعد أنه يبينتعرض مدير الصندوق فإن ومكافأته،  حصتهالعوائد من  لتقلب يتعرضالقرارات و 
ً
يخلص مدير  ،وبالتالي .وكيلا

  على الصندوق. الصندوق الى أنه لا يسيطر

 ب14مثال 

 استثمار الصندوق مدير يمتلك 
ً
 اسبيتن ا

ً
فوق ذلك ت التيبتمويل الخسائر  واجبليس عليه أي لكن في الصندوق، و  جوهرية أكثر ا

 خلال بالعقد. عند الإ  فقط ولكنبسيطة بأغلبية عن طريق التصويت مدير الصندوق  عزل الاستثمار. وتستطيع المنشآت المستثمرة 

عند قابلة للممارسة فقط نظرا لنها  حمايةمدير الصندوق حقوق  في عزل في هذا المثال، تعد حقوق المنشآت المستثمرة الخرى 

 أتعاب يتقاض ىمدير الصندوق  أنالإخلال بالعقد. وبالرغم من 
ً
 أتعابثابتة و  ا

ً
 تمرتبطة بالداء  ا

ُ
 الجمعقدمة، فإن تناسب مع الخدمات الم

أن  يبينالذي  بالقدرائد من أنشطة الصندوق العو  لتقلبكبير  تعرضينشأ عنه يمكن أن  تهبين استثمار مدير الصندوق ومكافأ
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  يُعدمدير الصندوق 
ً
 الحسبان فيمع الخذ ) االمرتبط به التقلبو  ،الاقتصادية لمدير الصندوق  الحصص. فكلما زاد حجم أصيلا

 يُعدالاقتصادية في التحليل، وزاد احتمال أن  الحصصتلك  مدير الصندوق على (، زاد تركيزمجموعها في الخرى  والحصص مكافأته

 
ً
 . مدير الصندوق أصيلا

 بنسبةأن استثمار  ، بعد أن يأخذ في حسبانه مكافأته والعوامل الخرى،مدير الصندوق  يعتبرفعلى سبيل المثال، قد 
ً
 كافيُعد  %20 ا

ً
 يا

المكافأة أو العوامل الخرى(، قد إذا اختلفت ي أ) في ظل ظروف مختلفةو، وبالرغم من ذلكسيطر على الصندوق. ي ليخلص إلى أنه

.
ً
 تنشأ السيطرة عندما يكون مستوى الاستثمار مختلفا

 ج14مثال 

 مدير الصندوق استثمار يمتلك 
ً
 بنسبةتناسبي ا

ً
 استثمارهفوق ت التيبتمويل الخسائر  واجبليس عليه أي لكن في الصندوق، و  %20 ا

تم تعيينهم من قبل المنشآت المستثمرة الخرى. يأعضائه مستقلون عن مدير الصندوق و  جميعللصندوق مجلس إدارة، و . %20 البالغ

 المويقوم 
ً
من  المؤداةن الخدمات إعقد مدير الصندوق، فعدم تجديد مجلس الإدارة  قرر إذا و بتعيين مدير الصندوق.  جلس سنويا

  في الصناعة.ن و خر الآ ن و دير الم يمكن أن يؤديهاقبل مدير الصندوق 

دفع رغم أن مدير الصندوق 
ُ
 تمرتبطة بالداء  وأتعابأتعاب ثابتة  لهت

ُ
مدير  بين استثمار الجمعقدمة، فإن تناسب مع الخدمات الم

أن مدير  يبينالذي  بالقدرالعوائد من أنشطة الصندوق  لتقلبكبير  تعرضينشأ عنه  ومكافأته %20البالغ نسبته الصندوق 

  يُعدالصندوق 
ً
مدير الصندوق ـ يوفر مجلس الإدارة آلية  لعزل  يةحقوق أساس لهام من ذلك، فإن المنشآت المستثمرة . وبالرغأصيلا

 . بذلك القيامإذا قرروا مدير الصندوق  المنشآت المستثمرة على عزل تضمن قدرة 

له ق و مدير الصند أن من بالرغمو  ،. وعليهيةالساس العزل على حقوق  ه بشكل أكبرمدير الصندوق في تحليليركز  ،في هذا المثال

التي تحتفظ بها  ية، فإن الحقوق الساساتهواستثمار  مكافأتهعوائد الصندوق من  لتقلب ويتعرضسلطات واسعة في اتخاذ القرارات 

  يُعدأن مدير الصندوق  تبينلمنشآت المستثمرة الخرى ا
ً
 لصندوق.يخلص مدير الصندوق إلى أنه لا يسيطر على ا ،. وبالتاليوكيلا

 15مثال 

ذات أدوات دين  من خلالويتم تمويلها أصول، ب ومضمونة تثاب معدلأوراق مالية ذات  محفظةشراء ل منشأة مُستثمر فيها إنشاءتم 

الدين بلمنشآت المستثمرة ل يةالولمن الخسائر حماية إلى توفير أدوات حقوق الملكية تهدف و وأدوات حقوق ملكية.  معدل ثابت

ستثمر فيهاأي عوائد متبقية واستلام 
ُ
استثمار في  على أنهاالمحتملة  المستثمرة بالدين للمنشآتالمعاملة  تم تسويق. وقد للمنشأة الم

صدري الوراق مُ  من قبل بالتخلف المحتمل عن السداد المرتبطةلمخاطر الائتمان  وتتعرضأصول ب مضمونةأوراق مالية  محفظة

 و . المحفظةإدارة ب ةالمرتبطمخاطر معدل الفائدة و ، المحفظةتضمنها المالية المضمونة بأصول التي ت
 
أدوات حقوق الملكية عند  تلمث

  %10 المحفظةتشكيل 
ُ
اتخاذ  عن طريقالصول النشطة  محفظةل( و متخذ القرار )مدير الص ويديرشتراة. من قيمة الصول الم

حددةلضوابط ا في إطارقرارات الاستثمار 
ُ
ستثمر فيهافي نشرة اكتتاب  الم

ُ
مدير الصول يتقاض ى تلك الخدمات، ومقابل . المنشأة الم

 ثابتةأتعاب
ً
 ( وأتعابالخاضعة للإدارةمن الصول  %1أي على أساس السوق ) ا

ً
من الرباح( إذا زادت أرباح  %10ي أعلى أساس الداء ) ا

ستثمر فيها
ُ
  حدد. وتتناسب التعابعن مستوى مُ  المنشأة الم

ُ
من حقوق  %35 بنسبةمدير الصول  ويحتفظقدمة. مع الخدمات الم

ستثمر فيهاملكية 
ُ
من المنشآت المستثمرة  كبير   المتبقية من حقوق الملكية وجميع أدوات الدين عدد   %65 بالنسبة ويحتفظ. المنشأة الم

 ثالث
ً
عد أطرافا

ُ
عن طريق قرار تتخذه المنشآت الصول بدون سبب  مدير عزل يمكن و . ابينهلا علاقة و  ةالمشتتة بشكل واسع التي ت

  المستثمرة الخرى بأغلبية بسيطة.

 مدير الصول أتعابيتقاض ى و 
ً
 وأتعابثابتة  ا

ً
  ا

ُ
مدير  حصصبتوفيق المكافأة تقوم و قدمة. مرتبطة بالداء تتناسب مع الخدمات الم

 ،العوائد من أنشطة الصندوق  لتقلبالصول  تعرض مديريالمنشآت المستثمرة الخرى لزيادة قيمة الصندوق. و  حصصمع الصول 

 . تهمكافأ منو  ،من حقوق الملكية %35 بنسبةيحتفظ لنه 

حددةلضوابط ا في إطارعمل يمدير الصول  أن من وبالرغم
ُ
ستثمر فيهافي نشرة اكتتاب  الم

ُ
على ، إلا أن لديه القدرة الحالية المنشأة الم

ستثمر فيهاعلى عوائد  ؤثر بشكل جوهري اتخاذ قرارات الاستثمار التي ت
ُ
المنشآت التي تحتفظ بها  العزل حقوق تحظى ـ  المنشأة الم

 ستثمرة المنشآت يحتفظ بها عدد كبير من الم في التحليل لن تلك الحقوق ضعيف وزن بالمستثمرة الخرى 
ُ
في وواسع.  شتتة بشكلالم

متأخرة في مرتبتها من حصته في حقوق الملكية، التي تعد الناتج عوائد الصندوق  لتقلبعلى تعرضه  أكثرمدير الصول  يركزهذا المثال 
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ستثمر فيهالخسائر والحقوق في عوائد لكبير  ثانوي  تعرض ينشأ عنهمن حقوق الملكية  %35 فحيازةأدوات الدين. عن 
ُ
، المنشأة الم

  يُعدأن مدير الصول  يبينالذي  بالقدر
ً
ستثمر فيهاعلى  الصول إلى أنه يسيطريخلص مدير  ،. وبالتاليأصيلا

ُ
 .المنشأة الم

 16مثال 

  لمنشآت مستثمرةأدوات دين قصيرة الجل  تصدر لبائعين،متعددة ا( قناة ةالراعيالمنشأة قرار )المتخذ يرعى 
ً
عد أطرافا

ُ
لا  ثالثة ت

من الصول متوسطة الجل ذات  محفظةاستثمار في على أنها المحتملة تم تسويق المعاملة للمنشآت المستثمرة وقد . بينهاعلاقة 

 ي صدر مُ  بالتخلف المحتمل عن السداد من قبل ةالمرتبطللحد الدنى من مخاطر الائتمان المحفظة  تعرض معالتصنيف العالي 

كل يخدم و اة. الصول عالية الجودة متوسطة الجل إلى القن محافظببيع  متعددون  ناقلون قوم يو . التي تتضمنها المحفظةلصول ا

 تستند إلىمقابل أتعاب خدمة  التحصيل عند التخلف عن السدادمستحقة المبالغ للقناة ويدير يبيعها الصول التي  محفظةناقل 

  يوفرو السوق. 
ً
 الزائد ضمانالأصوله من خلال  محفظة منالناتجة ضد خسائر الائتمان من الخسائر الولية الحماية  ناقلكل أيضا

للقناة. وتقوم المنشأة الراعية بتحديد الشروط الخاصة بالقناة وإدارة عملياتها مقابل أتعاب تتحدد على أساس  ولةالمنقلصول ل

 
ُ
الصول التي تعتمد و البيع للقناة بالبائعين المسموح لهم وتعتمد المنشأة الراعية  قدمة.السوق. وتتناسب التعاب مع الخدمات الم

بما يحقق مصالح جميع المنشآت تصرف تأن  ةالراعيالمنشأة على  يجبتمويل القناة. و ب المتعلقةالقرارات تخذ تو تشتريها القناة 

 المستثمرة. 

  قدمتو لدى القناة  أي عائد متبق  للمنشأة الراعية الحصول على يحق و 
ً
. للقناة وتسهيلات السيولة ةالائتماني اتتعزيز ال أيضا

  ةالائتماني اتتعزيز ال ستوعبوت
ُ
التي بعد الخسائر  ،خسائر أصول القناةجميع من  %5 تصل إلىخسائر  ةالراعيالمنشأة من  ةدمقالم

قدَّ لا و . الناقلون  يستوعبها
ُ
حقوق بلمنشآت المستثمرة ا لا تحتفظو . التي يُتخلف عن سدادهالصول ا مقابلتسهيلات السيولة  مت

 . اتفي اتخاذ القرار  ةالراعيالمنشأة على سلطة  أن تؤثريمكنها  يةأساس

 أتعابيتقاض ى  الراعيمن أن  وبالرغم
ً
  ،على أساس السوق مقابل خدماته ا

ُ
 لتقلبتعرض يقدمة، فإنه تتناسب مع تلك الخدمات الم

وتسهيلات السيولة )بمعنى أن  ةئتمانيالا  اتتعزيز لل تقديمهالعوائد من أنشطة القناة بسبب حقوقه في أي عوائد متبقية لدى القناة و 

من كل رغم أن للمخاطر السيولة من خلال استخدام أدوات الدين قصيرة الجل لتمويل أصول متوسطة الجل(. و  مُعرضةالقناة 

القدرة  اتمنحه اتقرار التخاذ لاسلطة واسعة  ة لهاالراعيالمنشأة  تؤثر على قيمة أصول القناة، فإن اتاتخاذ القرار  في حقوق الناقلين 

لقناة، اشروط  توضع ةالراعيالمنشأة أن ي أ) القناةعلى عوائد  حد أبعد لىإ جوهري  بشكل تؤثر التيتوجيه النشطة على الحالية 

 استثمار إيجاديجب  الذيتلك الصول( وتمويل القناة )ناقلي الصول المشتراة و  اعتمادالصول )ب المتعلقةاتخاذ القرارات في حق ال ولها

عرض توتسهيلات السيولة  ةالائتماني اتتعزيز التقديم و  لقناةلالحق في العوائد المتبقية ويترتب على  .((على أساس منتظم جديد له

 ذلك يبين بناءً عليه،و لمنشآت المستثمرة الخرى. ا تتعرض له اعم  على نحو يختلف أنشطة القناة من عوائد ال لتقلب ةالراعيالمنشأة 

عد الراعيالمنشأة  التعرض أن
ُ
 ة ت

ً
والواجب الذي على المنشأة الراعية على القناة. سيطر ت اإلى أنه ةالراعيتخلص المنشأة ، ومن ثم أصيلا

.كون تمن أن  هامنعيبالتصرف بما يحقق مصالح جميع المنشآت المستثمرة لا 
ً
  أصيلا

 

 العلاقة مع الأطراف الأخرى 

الخرى الطراف تلك المنشأة المستثمرة أن تأخذ في الحسبان طبيعة علاقتها مع الطراف الخرى وما إذا كانت على السيطرة، يجب يم يتقعند  73ب

 بحكمتتصرف كوكلاء يتطلب تحديد ما إذا كانت الطراف الخرى و (. الواقع المر بحكموكلاء  أنهم نيابة عن المنشأة المستثمرة )أي تتصرف

  الواقع المر
ً
 شخصي اجتهادا

ً
 كيف ،ا

ً
 ومع المنشأة المستثمرة.  بعضهاالطراف مع  تلك تفاعل يةمع الخذ في الحسبان طبيعة العلاقة وأيضا

 بحكم المر الواقع عندما تتوفر للمنشأة المستثمرة القدرة على ترتيب تعاقدي.  علىتلك العلاقة مثل  لا يلزم أن تنطوي  74ب
ً
فالطرف يكون وكيلا

 بحكم المر الواقع عندما تتوفر لمن يوجهون أنشطة توجيه ذلك الطرف ليتصرف ن
ً
 وكيلا

ً
يابة عن المنشأة المستثمرة. وقد يكون الطرف أيضا

، المنشأة المستثمرة القدرة على توجيه ذلك الطرف ليتصرف نيابة عن المنشأة المستثمرة. ويجب على المنشأة المستثمرة أن تأخذ في الحسبان
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ستثمر فيها، حقوق وكيلها بحكم المر الواقع في اتخاذ القرارات، وتعرضها غير المباشر للعوائد المتقلبة، عند تقييم السيطرة على المنش
ُ
أة الم

 إلى جنب مع ما تتعرض له بنفسها.
ً
 2أو حقوقها في تلك العوائد، من خلال الوكيل بحكم المر الواقع جنبا

 للمنشأة المستثمرة: الواقع المر بحكموكلاء أنها على تتصرف ، قد اعلاقتهبطبيعة التي،  الخرى الطراف لهذه ما يلي أمثلة في 75ب

 الطراف ذات العلاقة بالمنشأة المستثمرة. )أ(

ستثمر فيهاحصته في  تسلمطرف  (ب)
ُ
 مساهمة أو قرض من المنشأة المستثمرة.على أنها  المنشأة الم

ستثمر فيهاالمحصته في  يرهنأو  ينقلطرف وافق على ألا يبيع أو  (ج)
ُ
من المنشأة المستثمرة )باستثناء  ةمسبق موافقةدون  نشأة الم

شروط متفق  إلىمستندة الحقوق تكون و  ةالمسبق الموافقةالتي يكون فيها للمنشأة المستثمرة والطرف الآخر الحق في  الحالات

 
ً
 أطراف مستقلة راغبة(. بين عليها تبادليا

 بدون دعم مالي ثانوي من المنشأة المستثمرة.طرف لا يستطيع أن يمول عملياته  (د)

 لمنشأة المستثمرة.نفس العضاء وكبار الموظفين في اهم  كبار موظفي إدارتهاالحاكمة أو  تهاهيئأعضاء غالبية  منشأة مُستثمر فيها (ه)

 .الكبارلائه عم وأحدمهنية  اتخدممع المنشأة المستثمرة، مثل العلاقة بين مقدم  وثيقةعمل طرف له علاقة  (و)

 حددةالسيطرة على أصول مُ 

 جزء تعالجيجب على المنشأة المستثمرة أن تأخذ في الحسبان ما إذا كانت  76ب
ً
، وعندما منفصلةافتراضية على أنه منشأة  منشأة مُستثمر فيهامن  ا

 نفصلة.المالافتراضية نشأة الم تحدد ما إذا كانت تسيطر علىأن يجب ، كذلك المر يكون 

 جزء تعالجلمنشأة المستثمرة أن يجوز ل لا 77ب
ً
 :الآتيالشرط إلا عند استيفاء  منفصلةافتراضية على أنه منشأة  منشأة مُستثمر فيهامن  ا

عد  
ُ
 ت

ُ
ستثمر فيهاحددة الصول الم

ُ
لتزامات الاإن وجدت( المصدر الوحيد لدفع ، الصلة)أو التعزيزات الائتمانية ذات  للمنشأة الم

 
ُ
ستثمر فيها المنشأةحددة على الم

ُ
 خرى ال حصص ال، أو الم

ُ
بخلاف الذين عليهم الالتزام  الخرى،الطراف ليس لدى حددة فيها. و الم

 
ُ
  واجباتحقوق أو  ،حددالم

ُ
، لا يمكن المر في جوهروالتدفقات النقدية المتبقية من تلك الصول. بحددة أو متعلقة بالصول الم

 ستخدام للمنشأة المستثمر فيها المتبقية ا
ُ
 نفصلةالمالافتراضية نشأة المأي من التزامات  يُعدحددة ولا أي من عوائد الصول الم

ستثمر فيهامن أصول  واجب السداد
ُ
عد ،المتبقية. وبالتالي المنشأة الم

ُ
 تلك المنشأةجميع أصول والتزامات وحقوق ملكية  ت

ستثمر فيهاالمنشأة  عنمفصولة في حقيقة المر  نفصلةالمالافتراضية 
ُ
الافتراضية نشأة على مثل تلك الم عادةويُطلق ككل.  الم

 ".منشأة منعزلة"لفظ  نفصلةالم

نشأة المعلى عوائد  ، يجب على المنشأة المستثمرة أن تحدد النشطة التي تؤثر بشكل جوهري 77الشرط الوارد في الفقرة باستيفاء  عند 78ب

م ،لنشطةتلك اية توجيه وكيف ،نفصلةالمالافتراضية   
ستثمر فيهاسلطة على ذلك الجزء من  لديهاما إذا كانت  لتُقي 

ُ
يم يتقعند و . المنشأة الم

 أن تأخذ في الحسبان ما إذا كانت تتعرض المالافتراضية نشأة الم السيطرة على
ً
، أو عوائد متقلبةلنفصلة، يجب على المنشأة المستثمرة أيضا

المنشأة والقدرة على أن تستخدم سلطتها على ذلك الجزء من  ،نفصلةالمالافتراضية نشأة بتلك الم ارتباطهامن  ،في تلك العوائدلها حقوق 

ستثمر فيها
ُ
 لتؤثر على مبلغ عوائد المنشأة المستثمرة. الم

ستنفصلة، يجب عليها أن توحد ذلك الجزء من المالافتراضية نشأة الم تسيطر المنشأة المستثمرة على عندما 79ب
ُ
في تلك و. ثمر فيهاالمنشأة الم

ستثمر فيهامن  ذلك الجزءالخرى الطراف ستبعد تالحالة، 
ُ
ستثمر فيها السيطرة علىيم يتقعند  المنشأة الم

ُ
 .هاتوحيدعند و  ،المنشأة الم

                                                                                       
لفترات التقرير السنوية التي تبدأ ". ويتم تطبيق هذا التعديل 11مجلد  –تم تعديل هذه الفقرة نتيجة لإصدار "التحسينات السنوية على المعايير الدولية للتقرير المالي   2

 ترتيب تعاقدي. فالطرف  علىتلك العلاقة مثل  . وقد كان نص الفقرة قبل التعديل كما يلي: "لا يلزم أن تنطوي خأو بعد ذلك التاري 2026يناير  1في 
ً
 بحكميكون وكيلا

في هذه ويتصرف نيابة عن المنشأة المستثمرة. ليوجهون أنشطة المنشأة المستثمرة، القدرة على توجيه ذلك الطرف ن منشأة المستثمرة، أو لمللتتوفر عندما  الواقع المر

ستثمر فيهايعند تق ،المنشأة المستثمرة أن تأخذ في الحسبانعلى الظروف، يجب 
ُ
في اتخاذ القرارات،  الواقع المر بحكمحقوق وكيلها  ،يم السيطرة على المنشأة الم

  الواقع المر بحكمن خلال الوكيل م المتقلبة، أو حقوقها في تلك العوائد،عوائد لل باشرالموتعرضها غير 
ً
 بنفسها". إلى جنب مع ما تتعرض له جنبا
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 المستمريم يالتق

ستثمر فيهاما إذا كانت تسيطر على تعيد تقييم يجب على المنشأة المستثمرة أن   80ب
ُ
الحقائق والظروف أن هناك تغيرات  من تبينإذا  المنشأة الم

درجةواحد أو أكثر من عناصر السيطرة الثلاثة  علىقد طرأت 
ُ
 .7في الفقرة  الم

مار  يمكن أن التي كيفية التغير في  حدثإذا  81ب
ُ
ستثمر فيهاالسلطة على س بها ت

ُ
م التي كيفية ال علىذلك التغير  ينعكس، يجب أن المنشأة الم  

قي 
ُ
ت

ستثمر فيهاشأة المستثمرة سلطتها على المن بها
ُ
أن النشطة  اتعلى سبيل المثال، يمكن أن تعني التغيرات في حقوق اتخاذ القرار ف. المنشأة الم

 لم تعد  الصلةذات 
ً
دار من خلال حقوق التصويت، ولكن بدلا

ُ
 أخرى، مثل عقود، تمنح طرف اتفاقياتمن ذلك من خلال  ت

ً
 أو أطراف ا

ً
أخرى  ا

 .الصلةالنشطة ذات  على توجيهالية القدرة الح

دون أن تكون المنشأة المستثمرة مشاركة في ذلك  منشأة مُستثمر فيهاستثمرة السلطة على المنشأة المأو تفقد تكتسب قد يتسبب حدث في أن  82ب

التي  اتانقضاء حقوق اتخاذ القرار  بسبب منشأة مُستثمر فيهاستثمرة السلطة على المنشأة الم تكتسبعلى سبيل المثال، يمكن أن فالحدث. 

 نشأة المالمنشأة المستثمرة من السيطرة على كانت تمنع في السابق بها طرف أو أطراف أخرى والتي يحتفظ 
ُ
 . ستثمر فيهاالم

 في الحسبان التغيرات التي تؤثر على تعرضها   83ب
ً
 ة نشأالمب ارتباطهاتقلبة من المعوائد للتأخذ المنشأة المستثمرة أيضا

ُ
، أو التي تؤثر ستثمر فيهاالم

نشأة الم، السيطرة على منشأة مُستثمر فيهاسلطة على  لديهاعلى سبيل المثال، يمكن أن تفقد منشأة مستثمرة، ف. في تلك العوائدعلى حقوقها 

 
ُ
في  ستخفق لن المنشأة المستثمرةلتحمل الواجبات، معرضة إذا لم تعد عوائد أو استلام الإذا لم يعد يحق للمنشأة المستثمرة  ستثمر فيهاالم

  .ستلام أتعاب متعلقة بالداء(لا نهاء عقد إعلى سبيل المثال، إذا تم )ب( )7الفقرة  استيفاء

التغيرات في قد تغير. فيمكن أن تعني  أصيلعلى أنها وكيل أو لتصرفها يمها يتقيجب على المنشأة المستثمرة أن تأخذ في الحسبان ما إذا كان   84ب

رغم أنها كانت تتصرف في السابق بين المنشأة المستثمرة والطراف الخرى أن المنشأة المستثمرة لم تعد تتصرف على أنها وكيل،  الكليةالعلاقة 

رى، يجب على حقوق الطراف الخفي تغيرات في حقوق المنشأة المستثمرة، أو إذا حدثت على سبيل المثال، ف. صحيح، والعكس كذلكعلى أنها 

 في وضعها المنشأة المستثمرة أن 
ً
 أو وكيل. أصيلعلى أنها تنظر مجددا

  ظروف في تغيرحدوث  بسبب أو وكيل فقط أصيللمنشأة المستثمرة الولي للسيطرة أو لوضعها على أنها ايم يتقغير يت لن 85ب
ً
تغير  ،السوق )مثلا

ستثمر فيهافي عوائد 
ُ
  ظروفالسوق(، ما لم يغير التغير في  ظروف بسبب المنشأة الم

ً
أو أكثر من عناصر السيطرة الثلاثة المذكورة  السوق واحدا

 وكيل.الو  صيلال بين  الكليةأو يغير العلاقة  7في الفقرة 

عد نشأةالمتحديد ما إذا كانت 
ُ
 منشأة استثمارية ت

عد ما إذا كانت يم يتق أن تأخذ في الحسبان جميع الحقائق والظروف عندعلى المنشأة يجب   أ85ب
ُ
ها من غرضالمنشأة استثمارية، بما في ذلك ت

عد و وتصميمها. 
ُ
 الا نشأة المالمنشأة التي تمتلك العناصر الثلاثة لتعريف ت

ُ
  27حددة في الفقرة ستثمارية الم

ً
توضح الفقرات و استثمارية.  منشأة

 م عناصر التعريف بمزيد من التفصيل. 85ب - ب85ب

 الأعمال من غرضال

)مثل توزيعات  دخل استثمارلإنماء رأس المال أو لتحقيق  فقطالاستثمار المنشأة هو من غرض الستثمارية أن يكون الا نشأة الميتطلب تعريف   ب85ب

لاكتتاب لطرح اللمنشأة، مثل مذكرة ل يةستثمار الا هداف ال  تبينالوثائق التي  عادة توفرو الفوائد أو دخل الإيجار(، أو كليهما.  وأالرباح 

 ات الشخاصشرك أو  الموال اتلشرك خرى ال وثائق الالمنشأة و التي توزعها الخاصة بالمنشأة، والمطبوعات 
ً
أعمال من غرض العلى  ، دليلا

حتملة بها المنشأة نفسها إلى الطراف الخرى )مثل المنشآت المستثمرة الم تقدمعلى الطريقة التي  أخرى ستثمارية. وقد تشتمل أدلة الا نشأة الم

ستثمر فيها آتالمنشأو 
ُ
 نشأة أعمالها على أنها توفر استثمار المعلى سبيل المثال، قد تعرض ف؛ المحتملة( الم

ً
إنماء رأس  أجل منمتوسط الجل  ا

 أوإنتاجها  وأهو تطوير المنتجات نفسها على أنها منشأة مستثمرة هدفها  تقدمالتي  ،أعمال المنشأةمن غرض الالمقابل، لا يتفق وفي المال. 

ستثمر فيها،منشآتها مع بشكل مشترك  هاقيتسو 
ُ
عوائد من نشاط الستثمارية، لن المنشأة ستكسب الا نشأة المأعمال من غرض المع  الم

 (. ط85من استثماراتها )انظر الفقرة بعوائدها لى إ بالإضافةالتسويق  نتاج أوالإ  وأالتطوير 
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خدمات ال، وإدارة الاستثمار، و في مجال الاستثماربالاستثمار )مثل الخدمات الاستشارية  متعلقةخدمات أن تقدم ستثمارية الا منشأة لل يجوز  ج 85ب

لو و ، حتى المنشآت المستثمرة فيهاإلى  بالإضافةمنشأة تابعة، إلى أطراف ثالثة  من خلالبشكل مباشر أو ا ، إم  لاستثمار(ل داريةالإ و  ساندةالم

عد كانت تلك النشطة 
ُ
 تعريف المنشأة الاستثمارية.  في استيفاء، شريطة استمرار المنشأة للمنشأةأنشطة أساسية ت

 الا منشأة لل يجوز  د85ب
ً
إذا بوشرت  ،مباشر أو من خلال منشأة تابعةبشكل ما إبالاستثمار،  المتعلقة في النشطة التاليةأن تشارك ستثمارية أيضا

ستثمر فيها  منشآتهاستثمار( من الا أو دخل  ء رأس المالإنماالاستثمار ) هذه النشطة لتعظيم عائد
ُ
منفصل  يأساس نشاط أعمال  تمثل مولالم

 منشأة الاستثمارية:لمنفصل ل يأساس  دخل أو مصدر

 ؛ نشأة مُستثمر فيهالمستراتيجية الا شورة المدارية و الإ خدمات التقديم  )أ(

 تعهد برأس مال أو ضمان. قرض، مثل نشأة مُستثمر فيهالمالي المدعم التقديم  (ب)

هو أن تقدم للمنشأة أو لطراف أخرى ليست هي ذاتها منشأة استثمارية وغرضها ونشاطها الرئيس ي ستثمارية منشأة تابعة الا منشأة للإذا كان  ه85ب

د، 85ج، ب85الفقرتين ب، مثل تلك الموضحة في خدمات وأنشطة متعلقة بالاستثمار ترتبط بالنشطة الاستثمارية للمنشأة الاستثمارية

 للفقرة  أن توحد ى المنشأةفيجب عل
ً
النشطة المتعلقة  إذا كانت المنشأة التابعة التي تقدم الخدمات أوو  .32تلك المنشأة التابعة وفقا

ادلة من خلال الربح أو بالاستثمار هي ذاتها منشأة استثمارية، فإن المنشأة الاستثمارية الم يجب أن تقيس تلك المنشأة التابعة بالقيمة الع

 للفقرة 
ً
 .31الخسارة وفقا

 استراتيجيات الخروج

  و85ب
ً
 دليلا

ً
ستثمارية عن المنشآت الا نشأة المإحدى السمات التي تميز وتتمثل أعمالها.  من غرضالعلى  توفر الخطط الاستثمارية للمنشأة أيضا

 ةمحدود لفترةتحتفظ بها  وإنما، محدودجل غير ل باستثماراتها  للاحتفاظأن المنشأة الاستثمارية لا تخطط  فيالخرى 
ً
لإمكانية  . ونظرا

المنشأة الاستثمارية أن يكون لدى ، فيجب محدودجل غير ل الية المصول غير ال الاستثمارات في لكية و المالاستثمارات في حقوق ب الاحتفاظ

  من الالم رأسبها إنماء  أن تحققتخطط المنشأة  ية التيكيفالاستراتيجية خروج توثق 
ً
واستثماراتها جميع استثماراتها في حقوق الملكية  تقريبا

 المنشأة الاستثمارية أن يكون لدى يجب و الصول غير المالية. في 
ً
جل غير ل حتفظ بها أن يُ  يمكندين  أدوات ةاستراتيجية خروج لي أيضا

ولكن  منفرد،خروج محددة لكل استثمار  اتاستراتيجيالمنشأة  أن توثقلا يلزم و . ستديمةالمدين ال، على سبيل المثال، استثمارات محدود

لاستثمارات. للخروج من ا يأساس ، بما في ذلك إطار زمني المختلفة لاستثماراتا نواع أو محافظل  ةمختلف ممكنةيجب أن تحدد استراتيجيات 

 و 
ُ
، استراتيجيات خروج لغراض هذا الداءمثل الإخلال بعقد أو عدم  ،التخلف عن السدادلحداث  فقط عد آليات الخروج التي توضعلا ت

 .يميالتق

خاصة، تشمل أمثلة استراتيجيات الالية الموراق ال لاستثمارات في ففيما يخص احسب نوع الاستثمار. باستراتيجيات الخروج  تتنوعيمكن أن  ز85ب

ستثمر فيها آتالمنشوتوزيعات حصص الملكية في  لعماللالخروج الطرح الولي للاكتتاب العام والاكتتاب الخاص والبيع التجاري 
ُ
)على  الم

ستثمر فيهاالصول )بما في ذلك بيع أصول  مبيعاتو المنشآت المستثمرة( 
ُ
ستثمر فيها المنشأةتصفية  يليهالذي  المنشأة الم

ُ
وفيما يخص (. الم

، تشمل أمثلة استراتيجيات الخروج بيع الاستثمار في اكتتاب خاص أو في سوق ةفي سوق عام فيهاتاجر لاستثمارات في حقوق الملكية التي يُ ا

تخصصين أو ين المالوسطاء العقاريتيجيات الخروج بيع العقار من خلال الاستثمارات العقارية، تشمل أمثلة استر وفيما يخص ا .ةعام

 السوق المفتوحة. 

 في منشأة استثمارية أخرى الا منشأة لليكون  يمكن أن ح85ب
ً
 ستثمارية استثمارا

ُ
تجارية سباب ل أو تنظيمية أو ضريبية أو  نظاميةلسباب نشئت أ

استراتيجية خروج استثمارية هي منشأة  المستثمرة التيلمنشأة ى ايكون لد. في هذه الحالة، لا يلزم أن بالمنشأة الاستثماريةمشابهة تتعلق 

ستثمر فيهادى الكون يشريطة أن  لذلك الاستثمار،
ُ
 استثمارية استراتيجيات خروج مناسبة لاستثماراتها.منشأة التي هي  لمنشأة الم

 يرادات من الاستثماراتل ا

عدلا  ط85ب
ُ
التي  في المجموعةالمنشأة أو عضو آخر  تحصلإذا دخل استثمار، أو كليهما، تحقيق أو إنماء رأس المال جل ل  فقطمستثمرة المنشأة  ت

منافع على  لديها هدف الحصول،إذا كان ، أو المجموعة التي تخضع لسيطرة المنشأة الم النهائية للمنشأة الاستثمارية(ي ألمنشأة )ا تضم

ستثمر فيهاعلاقة بالتي ليست لها  الخرى لطراف لأخرى من استثمارات المنشأة غير متاحة 
ُ
 المنافع: تلكمثل تشمل و . المنشأة الم



 الباب الثاني

 ©مؤسسة المعايير الدولية للتقرير المالي 458 ترجمة الهيئة السعودية للمراجعين والمحاسبين

ستثمر فيهاالخاصة بتكنولوجيا الصول أو ال أو  عملياتالأو استغلال  مُبادلةأو استخدام أو  اقتناء )أ(
ُ
 هذا ويشمل. المنشأة الم

 حقوق في المجموعة،أو عضو آخر  ،المنشأة امتلاك
ً
منتجات أو  أصول أو تكنولوجيا أو في اقتناء، غير تناسبية، أو حصرية ا

 نشأة المخيار لشراء أصل من  حيازة عن طريقعلى سبيل المثال،  ؛منشأة مُستثمر فيها ةأيتخص خدمات 
ُ
عندما  ستثمر فيهاالم

  يُعد
ً
 ؛تطوير الصل ناجحا

خرى بين المنشأة أو عضو آخر ال  تفاقياتالا( أو 11المعيار الدولي للتقرير المالي  حسب التعريف الوارد فيشتركة )المترتيبات ال  (ب)

 نشأة المو  في المجموعة
ُ
 ؛منتجات أو خدمات تقديملتطوير أو إنتاج أو تسويق أو  ستثمر فيهاالم

 صول ال الية أو المضمانات ال (ج)
ُ
ستثمر فيهاقدمة من الم

ُ
منشأة أو لمقابل ترتيبات اقتراض لإضافي  ضمان لتكون بمثابة المنشأة الم

نشأة المفي  ها)وبالرغم من ذلك، ستكون المنشأة الاستثمارية لا تزال قادرة على استخدام استثمار  في المجموعةخر آعضو 

 
ُ
 ؛(قروضهالي من  ضمان إضافيستثمر فيها على أنه الم

 خيار ال (د)
ُ
، حصة ملكية في في المجموعةالمنشأة أو من عضو آخر تلك من ليشتري، حتفظ به من قبل طرف ذي علاقة بالمنشأة الم

 نشأة الم
ُ
 من قبل المنشأة؛ ستثمر فيهاالم

 نشأة المو  في المجموعةبين المنشأة أو عضو آخر التي ي، المعاملات 85وضح في الفقرة بهو مُ باستثناء ما  (ه)
ُ
 :التيو ، ستثمر فيهاالم

عدلا بشروط غير متاحة للمنشآت التي تكون  (1)
ُ
 أطراف ت

ً
أو  في المجموعةعضو آخر ببالمنشأة أو  سواءً ذات علاقة  ا

ستثمر فيهاب
ُ
 ؛ أوالمنشأة الم

 ؛ أوالقيمة العادلةلا تكون ب (2)

 جزء تمثل (3)
ً
 يأساس ا

ً
ستثمر فيهاأعمال من نشاط  ا

ُ
بما في ذلك أنشطة أعمال  ،المنشأة نشاط أعمال أو المنشأة الم

 ة.المنشآت الخرى في المجموع

الصناعة أو السوق أو المنطقة نفس في  مُستثمر فيها واحدة منشأةفي أكثر من للاستثمار منشأة الاستثمارية استراتيجية لل يمكن أن يكون  ي85ب

ستثمر فيها آتالمنشودخل الاستثمار من تلك إنماء رأس المال من زيد الذي ي التآزر تستفيد من لالجغرافية 
ُ
الفقرة  فيمما هو وارد  رغمالبو . الم

عد ط)هـ(، 85ب
ُ
ستثمر فيها آتالمنشأن مثل هذه فقط بسبب أنها منشأة استثمارية للاتصاف ب غير مُؤهلةالمنشأة لا ت

ُ
 تتاجر مع بعضها. الم

 قياس القيمة العادلة 

   فيتعريف المنشأة الاستثمارية ل الساسيةصر اعنيتمثل أحد ال ك85ب
قو 

ُ
  ااستثماراتهجميع  م أداءأن تقيس وت

ً
على أساس القيمة العادلة، لن  تقريبا

توحيد منشآتها التابعة أو استخدام طريقة حقوق الملكية من استخدام القيمة العادلة يُنتج معلومات أكثر ملاءمة، على سبيل المثال، 

 على المنشأة الاستثمارية أن:لتعريف، يجب لهذا العنصر إثبات استيفاء لحصصها في المنشآت الزميلة أو المشروعات المشتركة. ومن أجل 

 جميع استثماراتها  المستثمرة بمعلومات القيمة العادلة وتقيس المنشآتتزود  )أ(
ً
حينما بالقيمة العادلة في قوائمها المالية  تقريبا

 للمعايير الدولية للتقرير المالي أو يُسمحالقيمة العادلة ب يُطالب
ً
 ؛بها وفقا

 معلومات اتقوم بالتقرير عن  (ب)
ً
قدمها لكبار موظفي الإدارة ) لقيمة العادلة داخليا

ُ
المعيار الدولي في  حسب التعريف الواردوت

 جميع استثماراتها  لتقويم أداء ةيالرئيس(، الذين يستخدمون القيمة العادلة على أنها سمة القياس 24 للمحاسبة
ً
 واتخاذ تقريبا

 قرارات الاستثمار.

 لمنشأة الاستثمارية:فإن اك)أ(، 85ب البند الوارد في المتطلب لاستيفاء ل85ب

حاسب عن أي عقار استثماري باستخدام نموذج القيمة العادلة الوارد في  )أ(
ُ
 ات"العقار  40 المعيار الدولي للمحاسبةتختار أن ت

 ؛ "يةالاستثمار 

استثماراتها في المنشآت الزميلة على  28 المعيار الدولي للمحاسبةتختار الإعفاء من تطبيق طريقة حقوق الملكية الواردة في  (ب)

 ؛ والمشروعات المشتركة

 .9تقيس أصولها المالية بالقيمة العادلة باستخدام المتطلبات الواردة في المعيار الدولي للتقرير المالي  (ج)
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 يدات المتعلقة به، وقد والمع يالرئيس  المقرلمنشأة الاستثمارية بعض الصول غير الاستثمارية، مثل عقار ا لدى كون يقد  م85ب
ً
كون عليها أيضا

)ج( على استثمارات المنشأة 27التزامات مالية. وينطبق عنصر قياس القيمة العادلة لتعريف المنشأة الاستثمارية الوارد في الفقرة 

 أصولها غير الاستثمارية أو التزاماتها بالقيمة العادلة.  أن تقيسوبالتالي، لا يلزم المنشأة الاستثمارية  .الاستثمارية

 ستثماريةالا لمنشأة ل النموذجيةالخصائص 

الخصائص ب تتصفأن تأخذ في الحسبان ما إذا كانت  عليهاستثمارية، يجب الا نشأة المما إذا كانت تستوفي تعريف بتحديد المنشأة  قيامعند  ن85ب

إلى عدم  النموذجيةأو أكثر من هذه الخصائص  ةغياب واحدأن يؤدي بالضرورة وليس (. 28نظر الفقرة ستثمارية )االا لمنشأة ل النموذجية

تحديد ما إذا كانت المنشأة لإضافي  اجتهادالمر يتطلب ممارسة أن  يبينذلك  ولكن يتم تصنيفها على أنها منشأة استثماريةلنشأة الم أهلية

عد 
ُ
 منشأة استثمارية.ت

  واحد أكثر من استثمار 

  س85ب
ً
تنوع مخاطرها وتعظم عوائدها. وقد تحتفظ المنشأة بمحفظة استثمارات بشكل كي بعدة استثمارات ل تحتفظ المنشأة الاستثمارية عادة

 بالعديد من نفسهاهي تحتفظ أخرى  استثماريةاستثمار واحد في منشأة  حيازة عن طريق ،مباشر أو غير مباشر، على سبيل المثال

 . ستثماراتالا 

استثمار واحد المنشأة من استيفاء  حيازة منع بالضرورةتبالرغم من ذلك، لا و قد تكون هناك أوقات تحتفظ فيها المنشأة باستثمار واحد.  ع85ب

 عندما تكون المنشأة: على سبيل المثال، قد تحتفظ منشأة استثمارية باستثمار واحد فقطفتعريف المنشأة الاستثمارية. 

 العديد من لاقتناءخطتها الاستثمارية  عليه، لم تنفذ بعد وبناءً  ،الاستثمارات المناسبة تشغيلها، ولم تحدد بعدفي فترة بدء  )أ(

 ؛ أوستثماراتالا 

 ؛ أولتحل محل تلك التي استبعدتها أخرى لم تقم بعد باستثمارات  (ب)

 قد  (ج)
ُ
ذلك الاستثمار من  ىعل لا يمكن الحصول في استثمار واحد، عندما  هالتستثمر المستثمرة لتجميع أموال المنشآت نشئت أ

  على سبيل المثال،ستثمرة )المنشآت منشأة واحدة من المقبل 
ً
  عندما يكون الحد الدنى المطلوب للاستثمار كبيرا

ً
بالنسبة  جدا

 ؛ أولمنشأة مستثمرة منفردة(

 التصفية. سياقفي  (د)

  واحدة أكثر من منشأة مستثمرة

 دى استكون ل ف85ب
ً
لوصول إلى خدمات إدارة الاستثمار وفرص لع أموالها تجم  التي ستثمرة المنشآت الم  العديد منلمنشأة الاستثمارية عادة

تلك المنشأة، أو  تحصل احتمال أنمن  ستثمرةالمنشآت الم العديد منسيقلل وجود و . بمفردها تصل إليهالكن تلم ربما الاستثمار التي 

 .(ط85أو دخل الاستثمار )انظر الفقرة بإنماء رأس المال منافع بخلاف على المنشأة،  التي تضملآخرين في المجموعة العضاء ا

 و  ص85ب
ً
س منشأة استثمارية من قبل، أو من أجل، منشأة مستثمرة واحدة تمثل أو تدعم حصص مجموعة أوسع من من ذلك، قد تؤسَّ  بدلا

 .صندوق معاشات أو صندوق استثمار حكومي أو وقف عائلي( ل،على سبيل المثاالمنشآت المستثمرة )

 أوقات يكون فيها ل ق85ب
ً
منشأة استثمارية دى على سبيل المثال، قد يكون لفبشكل مؤقت.  منشأة مستثمرة واحدة لمنشأةدى اقد تكون هناك أيضا

 منشأة مستثمرة واحدة فقط عندما تكون المنشأة: 

 ؛ أوالمنشآت المستثمرة المناسبةتعمل بجد  على تحديد والمنشأة  التي لم تنقض   ،يالولفي فترة الاكتتاب  )أ(

  (ب)
ُ
 ؛ أوردتلم تحدد بعد المنشآت المستثمرة المناسبة لتحل محل حصص الملكية التي است

 التصفية. سياقفي  (ج)
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 المنشآت المستثمرة غير ذات العلاقة

 دى اتكون ل ر85ب
ً
عدعدة منشآت مستثمرة  لمنشأة الاستثمارية عادة

ُ
  لا ت

ً
 المعيار الدولي للمحاسبةفي  حسب التعريف الواردذات علاقة ) أطرافا

تلك  تحصل احتمال أنمن سيقلل وجود منشآت مستثمرة غير ذات علاقة و المنشأة. التي تضم ( بالمنشأة أو بأعضاء آخرين في المجموعة 24

  .(ط85أو دخل الاستثمار )انظر الفقرة بإنماء رأس المال منافع بخلاف على المنشأة،  تضم التيالمنشأة، أو العضاء الآخرين في المجموعة 

على ف. بالمنشأةأنها منشأة استثمارية حتى ولو كانت المنشآت المستثمرة فيها ذات علاقة للاتصاف بنشأة مؤهلة الم تظلبالرغم من ذلك، قد  ش85ب

 وقسبيل المثال، قد تنش ئ منشأة استثمارية صند
ً
  ا

ً
 موازي "منفصلا

ً
" لمجموعة من موظفيها )مثل كبار موظفي الإدارة(، أو المنشأة )المنشآت( ا

  المستثمرة الخرى 
ً
عد طرفا

ُ
قد يتأهل هذا الصندوق و للمنشأة.  ياستثمارات صندوق الاستثمار الرئيس  تتماثل استثماراته مععلاقة،  اذ التي ت

 المستثمرة فيه أطراف جميع المنشآت تحتى ولو كان شأة استثماريةنم للاتصاف بأنه"الموازي" 
ً
 ذات علاقة. ا

 حصص الملكية

  ت85ب
ً
ستثمارية الا نشأة المحصص الملكية في تكون و . ذلكأن تكون كمُطالبة بغير  ها، ولكنمنفصلة نظاميةمنشأة  تكون المنشأة الاستثمارية عادة

 
ً
عزى تضامن(، ال اتراك شحقوق ملكية أو حصص مشابهة )مثل حصص حصص في شكل  عادة

ُ
صافي أصول المنشأة  من تناسبيةلها أنصبة ت

من  اتمجموعاستثمار محدد أو  فيوجود فئات مختلفة من المنشآت المستثمرة، بعضها له حقوق فقط فإن بالرغم من ذلك، و الاستثمارية. 

 أة من أن تكون منشأة استثمارية.نشالمصافي الصول، لا يمنع  منمختلفة  تناسبيةالاستثمارات، أو التي لها أنصبة 

 للمعايير الدولية الخرى للتقرير المالي المنطبقة، لا فإن بالإضافة إلى ذلك،  ث85ب
ً
المنشأة التي لها حصص ملكية كبيرة في شكل دين والتي، وفقا

عوائد من تقلب الالدين لمخاطر  ملاكمنشأة استثمارية، بشرط أن يتعرض للاتصاف بأنها مؤهلة تظل تستوفي تعريف حقوق الملكية، قد 

 التغيرات في القيمة العادلة لصافي أصول المنشأة.

 المتطلبات المحاسبية

 إجراءات التوحيد

 القوائم المالية الموحدة: 86ب

لتي والمصروف والتدفقات النقدية للمنشأة الم مع تلك ا والدخلالبنود المتماثلة للصول والالتزامات وحقوق الملكية  تجمع )أ(

 التابعة.تها آلمنش

 مقاصة ) تجري  (ب)
ً
المنشأة الم في كل منشأة تابعة وحصة المنشأة الم في حقوق ملكية كل  ( بين المبلغ الدفتري لاستثماراستبعادا

 .شهرة ذات علاقة( ةكيفية المحاسبة عن أي 3المالي منشأة تابعة )يوضح المعيار الدولي للتقرير 

  (ج)
ُ
عاملات بين منشآت الموالمصروف والتدفقات النقدية المتعلقة ب الدخلالصول والالتزامات وحقوق الملكية و بالكامل منها  لغىت

 المجموعة )
ُ
ثبتت ضمن الصول، مثل أداخل المجموعة والتي البينية المعاملات  منالرباح أو الخسائر الناتجة  بالكامل لغىت

 في القوائم المالية الموحدة. إوجود هبوط يتطلب إلى خل المجموعة الخسائر داتشير قد و المخزون والصول الثابتة(. 
ً
ينطبق و ثباتا

لرباح والخسائر الناتجة عن المعاملات ا إلغاء عن أتنشالمؤقتة التي  اتعلى الفروق "ضرائب الدخل" 12 المعيار الدولي للمحاسبة

 داخل المجموعة. البينية 

 السياسات المحاسبية المتماثلة

ظل عضو في المجموعة سياسات محاسبية بخلاف تلك المطبقة في القوائم المالية الموحدة للمعاملات والحداث المتماثلة في إذا استخدم  87ب

المجموعة عند إعداد القوائم المالية الموحدة لضمان في عضو ال لذلكلقوائم المالية على امناسبة  تعديلاتيتم إجراء تشابهة، فالمظروف ال

 مع السياسات المحاسبية للمجموعة. توافقها
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 القياس

التاريخ الذي تتوقف  لسيطرة وحتىا الذي تكتسب فيه تاريخالومصروفات المنشأة التابعة في القوائم المالية الموحدة من  دخلتدرج المنشأة  88ب

  إلىومصروفات المنشأة التابعة  دخلستند يو السيطرة على المنشأة التابعة.  فيه المنشأة عن
ُ
ثبتة في القوائم المالية مبالغ الصول والالتزامات الم

لى إلدخل الشامل الموحدة بعد تاريخ الاستحواذ االمثبت في قائمة  ،كالإهلاعلى سبيل المثال، يستند مصروف فالموحدة في تاريخ الاستحواذ. 

 ذات العلاقة للإهلاك القابلة  للصول القيم العادلة 
ُ
 ية الموحدة في تاريخ الاستحواذ.ثبتة في القوائم المالالم

 حقوق التصويت الممكنة 

حدَّ على حقوق تصويت ممكنة،  تنطوي عندما توجد حقوق تصويت ممكنة، أو مشتقات أخرى   89ب
ُ
نسبة الربح أو الخسارة والتغيرات في  دت

خصصةحقوق الملكية 
ُ
وحدة فقط على أساس حصص الملكية القائمة غير المسيطرة عند إعداد القوائم المالية الم وللحصصللمنشأة الم  الم

 .90بلم تنطبق الفقرة  حقوق التصويت الممكنة والمشتقات الخرى، مالالمحتمل  أو التحويل ولا تعكس الممارسة

 لمحصة ملكية قائمة نتيجة  المر، في جوهر ،لمنشأةا لدى كون يفي بعض الظروف  90ب
ً
ائد المرتبطة لى العو إالوصول  عاملة تمنح المنشأة حاليا

 وبحصة ملكية. 
ُ
 حدَّ في مثل هذه الظروف، ت

ُ
عند إعداد القوائم المالية الموحدة،  ،سيطرةالمحصص غير الخصصة للمنشأة الم و د النسبة الم

 
ً
 العوائد.لى إحق الوصول  بالخذ في الحسبان الممارسة النهائية لحقوق التصويت الممكنة تلك والمشتقات الخرى التي تمنح المنشأة حاليا

  9لا ينطبق المعيار الدولي للتقرير المالي  91ب
ُ
  عندما تمنحفد. وحَّ على الحصص في المنشآت التابعة التي ت

ً
على  ، في جوهر المر،تنطوي أدوات حاليا

يار الدولي لمتطلبات المعلا تخضع ن الدوات إلى العوائد المرتبطة بحصة ملكية في منشأة تابعة، فإوصول الحق  ممكنةحقوق تصويت 

 للمعيار الدولي  تنطوي حاسب عن الدوات التي في كل الحالات الخرى، يُ و. 9للتقرير المالي 
ً
على حقوق تصويت ممكنة في منشأة تابعة وفقا

 . 9للتقرير المالي 

 تاريخ التقرير

  92ب
ُ
 تختلف. وعندما هوائم المالية الموحدة تاريخ التقرير نفسستخدمة في إعداد القيجب أن يكون للقوائم المالية للمنشأة الم ومنشآتها التابعة الم

معلومات مالية إضافية كما في بإعداد المنشأة التابعة، لغراض التوحيد،  تقومنهاية فترة التقرير للمنشأة الم عن تلك التي لمنشأة تابعة، 

 لم يكن  علومات المالية للمنشأة التابعة، مانفس تاريخ القوائم المالية للمنشأة الم لتمكين المنشأة الم من توحيد الم
ً
من غير الممكن عمليا

 القيام بذلك. 

 القيام بذلك،  93ب
ً
فيجب على المنشأة الم أن توحد المعلومات المالية للمنشأة التابعة مستخدمة أحدث قوائم إذا كان من غير الممكن عمليا

 مالية للمنشأة التابعة معدلة 
ً
بين تاريخ تلك القوائم المالية وتاريخ القوائم المالية الموحدة.  تقعثار المعاملات أو الحداث المهمة التي لآتبعا

لقوائم المالية الموحدة عن ثلاثة أشهر، ويجب أن يكون تاريخ االتابعة و  للمنشأةوعلى أية حال، يجب ألا يزيد الفرق بين تاريخ القوائم المالية 

 .أخرى بين تواريخ القوائم المالية هو نفسه من فترة إلى  فرق وأي التقرير  فتراتطول 

 الحصص غير المسيطرة 

لدخل الشامل الآخر إلى ملاك المنشأة الم والحصص غير المسيطرة. من مكونات االربح أو الخسارة وكل مكون  تنسبيجب على المنشأة أن  94ب

 أن و 
ً
تحول  لىإأدى ذلك  وإنإلى ملاك المنشأة الم والحصص غير المسيطرة حتى  الدخل الشامل مجموع تنسبيجب على المنشأة أيضا

 . سالبرصيد إلى غير المسيطرة الحصة 

ومصنفة على أنها حقوق ملكية ومحتفظ بها من قبل حصص غير مسيطرة، قائمة ذات أرباح تراكمية للمنشأة التابعة أسهم ممتازة إذا كان  95ب

 لبها من الربح أو الخسارة بعد التعديل يجب على المنشأة أن تحسب نصيف
ً
تم الإعلان عن  توزيعات الرباح على مثل هذه السهم، سواءً تبعا

 .أم لا التوزيعات تلك
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ُ
 سيطرة المحصص غير الحتفظ بها من قبل التغيرات في النسبة الم

  96ب
ُ
حصص لعلى المنشأة أن تعدل المبالغ الدفترية ل سيطرة، يجبالمحصص غير الحتفظ بها من قبل عندما تتغير نسبة حقوق الملكية الم

حقوق  ضمن التغيرات في حصصها النسبية في المنشأة التابعة. ويجب على المنشأة أن تثبت بشكل مباشرلإظهار أثر المسيطرة وغير المسيطرة 

  الملكية أي فرق بين المبلغ الذي عدلت به الحصص غير المسيطرة والقيمة العادلة للعوض المدفوع
ُ
 لى ملاك المنشأة الم.إ تنسبهستلم، و أو الم

 السيطرة فقدان

  تبينبالرغم من ذلك، و )معاملتين( أو أكثر. ترتيبين م السيطرة على منشأة تابعة في ال نشأة المقد تفقد  97ب
ً
ينبغي المحاسبة  هأن الظروف أحيانا

 معاملة واحدة، يجب على المنشأة اعلى أنه اتب عن الترتيبكان سيحاس   إذاتحديد ما وعند عن الترتيبات المتعددة على أنها معاملة واحدة. 

أن  الم واحد أو أكثر مما يلي أنه ينبغي على المنشأةيبين و الاقتصادية. ثارها آو أحكام وشروط الترتيبات جميع أن تأخذ في الحسبان  الم

 تحاسب عن الترتيبات المتعددة على أنها معاملة واحدة: 

 مع بعضها البعض. دراستهاأو  هالوقت نفسفي الترتيبات  يف الدخول  )أ(

 تحقيق أثر تجاري عام.تهدف إلى معاملة واحدة الترتيبات تشكل  (ب)

 ترتيب واحد آخر على القل. على حدوث اتترتيبأحد اليعتمد حدوث  (ج)

  ما يبرره ذاته في حدلترتيب الواحد ليس ل (د)
ً
  له ما يبرره ، ولكناقتصاديا

ً
مع الترتيبات الخرى.  عندما يؤخذ في الحسبان اقتصاديا

  .ر بأعلى من السوق سعَّ باستبعاد لاحق مُ عن ذلك عوض ر استبعاد أسهم بأقل من السوق ويُ سعَّ مثال ذلك عندما يُ و 

 :يهايجب عل، فم السيطرة على منشأة تابعةال نشأة الم تفقدإذا  98ب

 ثبات:إتلغي أن  )أ(

 ؛ السيطرةفقدان ذلك أية شهرة( والتزامات المنشأة التابعة بمبالغها الدفترية في تاريخ  أصول )بما في (1)

)بما في ذلك أي  السيطرةفقدان حصص غير مسيطرة في المنشأة التابعة السابقة في تاريخ  ةالدفتري لي المبلغ (2)

 (.إليهامنسوبة لدخل الشامل الآخر لمكونات 

 تثبت: أن (ب)

 القيمة  (1)
ُ
 فقدان السيطرة.  نتج عنهاستلم، إن وجد، من المعاملة أو الحدث أو الظروف التي العادلة للعوض الم

 توزيع أسهم المنشأة التابعة على الملاك بصفتهم ملاك  (2)
ً
 انفقد نتج عنهاالمعاملة أو الحدث أو الظروف التي إذا انطوت ، ا

 ؛ السيطرة على ذلك التوزيع

 السيطرة.فقدان في المنشأة التابعة السابقة بقيمته العادلة في تاريخ  همحتفظ بأي استثمار  (3)

 أن  (ج)
ُ
  ضمنثبتة تعيد تصنيف المبالغ الم

ُ
، 99بوضح في الفقرة الدخل الشامل الآخر فيما يتعلق بالمنشأة التابعة على الساس الم

 .خرى للتقرير الماليال  دوليةال عاييرتطلبت ذلك المإذا إلى الرباح المبقاة  بشكل مباشر أو تحولها ،لى الربح أو الخسارةإ

 المنشأة الم. إلى المنسوبةالربح أو الخسارة  ضمنتثبت أي فرق ناتج على أنه مكسب أو خسارة أن  (د)

 المثبتة المبالغ  جميعيجب عليها أن تحاسب عن فم السيطرة على منشأة تابعة، ال نشأة الم تفقدإذا  99ب
ً
الشامل الآخر فيما الدخل   ضمنسابقا

الصول والالتزامات بشكل مباشر  إذا استبعدت المنشأة المكان سيتعين استخدامه  الذيالساس نفس المنشأة التابعة على بتلك يتعلق 

 ضمنمُثبتة تصنيف مكسب أو خسارة  كان سيُعاد عليه، إذا ذات العلاقة. وبناءً 
ً
لى الربح أو الخسارة عند إالدخل الشامل الآخر  سابقا

من حقوق الملكية إلى الربح أو أن تعيد تصنيف المكسب أو الخسارة استبعاد الصول أو الالتزامات ذات العلاقة، فيجب على المنشأة الم 

مُثبت  عادة تقويمسيتم تحويل فائض إكان  عندما تفقد السيطرة على المنشأة التابعة. وإذاوذلك الخسارة )على أنه تعديل إعادة تصنيف( 

 
ً
عادة إإلى الرباح المبقاة عند استبعاد الصل، فيجب على المنشأة الم أن تحول فائض بشكل مباشر  الدخل الشامل الآخر  ضمنسابقا

 إلى الرباح المبقاة عندما تفقد السيطرة على المنشأة التابعة. التقويم بشكل مباشر
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 3في المعيار الدولي للتقرير المالي  حسب التعريف الواردمنشأة تابعة لا تشتمل على أعمال،  إذا فقدت المنشأة الم السيطرة على أ 99ب
ً
 ، نتيجة

لمعاملة تنطوي على منشأة زميلة أو مشروع مشترك يتم المحاسبة عنه باستخدام طريقة حقوق الملكية، تقوم المنشأة الم بتحديد المكسب 

 للفقرت
ً
 في الدخل  ذلك المكسب أو الخسارة الناتجة من المعاملة )بما فيتم إثبات وي. 99بو  98ب ينأو الخسارة وفقا

ً
المبالغ المثبتة سابقا

 للفقرة بو الشامل الآخر 
ً
حصص المنشآت الم فقط بقدر المنشأة ربح أو خسارة  ضمن( 99التي يعاد تصنيفها إلى الربح أو الخسارة وفقا

الدفتري للاستثمار المبلغ زميلة أو المشروع المشترك. ويتم إلغاء الجزء المتبقي من المكسب مقابل العلاقة في تلك المنشأة الذات غير  ةالمستثمر 

إذا احتفظت المنشأة الم باستثمار في المنشأة التابعة السابقة وأصبحت المنشأة فذلك، لإضافة و المنشأة الزميلة أو المشروع المشترك. تلك في 

 يتم المحاسبة عنه باستخدام طريقة حقوق الملكية، فإن المنشأة الم تثبت الجزء من المكسب التابعة الآن منشأة زميلة أو مشرو 
ً
 مشتركا

ً
عا

في تلك المنشأة التابعة السابقة في الربح أو الخسارة فقط بقدر به أو الخسارة الناتجة من إعادة القياس بالقيمة العادلة للاستثمار المحتفظ 

العلاقة في المنشأة الزميلة أو المشروع المشترك الجديد. ويتم إلغاء الجزء المتبقي من ذلك المكسب مقابل ت ذاغير  ةالمستثمر حصص المنشآت 

يتم التي التابعة السابقة المنشأة إذا احتفظت المنشأة الم باستثمار في و الدفتري للاستثمار المحتفظ به في المنشأة التابعة السابقة. المبلغ 

 للمعيار الدولي للتقرير المالي  االمحاسبة عنه
ً
، فإن الجزء من المكسب أو الخسارة الناتج من إعادة القياس بالقيمة العادلة 9الآن وفقا

 الم.المنشأة للاستثمار المحتفظ به في المنشأة التابعة السابقة يتم إثباته بالكامل في ربح أو خسارة 

  

 أمثلة تطبيقية

 17مثال 

من حصتها في المنشأة التابعة  %70قامت المنشأة الم ببيع و على أعمال. تشتمل في منشأة تابعة لا  %100للمنشأة الم حصة بنسبة 

 . %20إلى منشأة زميلة والتي تمتلك فيها حصة بنسبة 
ً
المبلغ و  .المنشأة الم السيطرة على المنشأة التابعة تلهذه المعاملة فقدونتيجة

وحدة  100وحدة عملة = 70وحدة عملة ) 70وحدة عملة، والمبلغ الدفتري للحصة المباعة  100ي أصول المنشأة التابعة الدفتري لصاف

 القيمة العادلة للحصة المباعة.  210القيمة العادلة للعوض المستلم و (. %70×عملة 
ً
الاستثمار المحتفظ به و وحدة عملة، وهو أيضا

وحدة عملة.  90وقيمته العادلة  ،باستخدام طريقة حقوق الملكية امنشأة زميلة يتم المحاسبة عنهفي المنشأة التابعة السابقة يمثل 

 للفقرتو 
ً
 للفقرة ب99بو  98ب ينالمكسب المحدد وفقا

ً
وحدة عملة  200وحدة عملة ) 200يبلغ  ،أ99، قبل الإلغاء المطلوب وفقا

 هذا المكسب من جزئين:وحدة عملة(. يتكون  100-وحدة عملة  90وحدة عملة +  210=

من الحصة في المنشأة التابعة للمنشأة الزميلة. هذا المكسب هو  %70وحدة عملة( الناتج من بيع  140المكسب البالغ ) )أ( 

 و وحدة عملة(.  70وحدة عملة( والمبلغ الدفتري للحصة المباعة ) 210الفرق بين القيمة العادلة للعوض المستلم )
ً
وفقا

المستثمرة غير ذات العلاقة  المنشآتحصص إلى المعزو بت المنشأة الم في ربحها أو خسارتها مبلغ المكسب أ، تث99للفقرة ب

وحدة عملة  140وحدة عملة =  112وحدة عملة ) 112أي من هذا المكسب،  %80في المنشأة الزميلة الحالية. وهذا يمثل 

( يتم إلغاؤها مقابل المبلغ %20×وحدة عملة  140عملة = وحدة 28من المكسب ) %20البالغة الحصة المتبقية و (. 80%× 

 الدفتري للاستثمار في المنشأة الزميلة الحالية.

وحدة عملة( الناتج من إعادة القياس بالقيمة العادلة للاستثمار المحتفظ به مباشرة في المنشأة التابعة  60المكسب البالغ ) )ب(

وحدة عملة(  90العادلة للاستثمار المحتفظ به في المنشأة التابعة السابقة ) السابقة. هذا المكسب هو الفرق بين القيمة

 للفقرة و (. %30×وحدة عملة  100وحدة عملة = 30من المبلغ الدفتري لصافي أصول المنشأة التابعة ) %30ونسبة 
ً
وفقا

العلاقة في المنشأة ذات غير ستثمرة الم المنشآتالمعزو لحصص أ، تثبت المنشأة الم في الربح أو الخسارة مبلغ المكسب 99ب

وحدة عملة  60وحدة عملة =  34وحدة عملة ) 34أي ( من المكسب، %80×%70) %56هذا يمثل و الزميلة الجديدة. 

تم ي( %44×وحدة عملة  60وحدة عملة = 26وحدة عملة ) 26من المكسب وهي  %44النسبة المتبقية البالغة و (. 56%×

 فتري للاستثمار المحتفظ به في المنشأة التابعة السابقة.إلغاؤها مقابل المبلغ الد
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 ستثماريةالا نشأة المر في وضع يتغالالمحاسبة عن 

مقيسة منشأة تابعة كانت  ةأيعلى  3المعيار الدولي للتقرير المالي أن تطبق عندما تتوقف المنشأة عن كونها منشأة استثمارية، يجب عليها  100ب

 
ً
 للفقرة  من خلالبالقيمة العادلة  سابقا

ً
. ويجب المفترض تاريخ الاستحواذ . ويجب أن يكون تاريخ تغير الوضع هو31الربح أو الخسارة وفقا

شهرة أو مكسب من شراء  هعند قياس أي المنقول  المفترض عوضال المفترض، تاريخ الاستحواذ في ،أن تمثل القيمة العادلة للمنشأة التابعة

 للفقرات  توحيد. ويجب المفترض ستحواذالا  عنينشأ  مغر  بسعر 
ً
 من هذا المعيار من تاريخ تغير الوضع.  24 - 19جميع المنشآت التابعة وفقا

منشأة  ةمنشآتها التابعة في تاريخ التغير في الوضع، باستثناء أي عن توحيد، يجب عليها أن تتوقف استثماريةنشأة منشأة المعندما تصبح  101ب

 للفقرة الاستمرار في توحيدها يجب تابعة 
ً
المنشآت تلك على  26و 25. ويجب على المنشأة الاستثمارية أن تطبق متطلبات الفقرتين 32وفقا

 السيطرة على تلك المنشآت التابعة في ذلك التاريخ. فقدتقد توقف عن توحيدها، كما لو أن المنشأة الاستثمارية تالتابعة التي 

 الملحق ج

 التحول تاريخ السريان و 

 لا يتجزأ من هذا المعيار وله نفس القوة التي تحظى بها سائر أجزائه.
ً
عد هذا الملحق جزءا   يُ

 تاريخ السريان

وإذا طبقت . سبقسمح بالتطبيق ال ويُ  .ذلك التاريخ بعدأو  2013يناير  1يجب على المنشأة أن تطبق هذا المعيار للفترات السنوية التي تبدأ في  1ج

، والمعيار الدولي للتقرير 11المعيار الدولي للتقرير المالي  وأن تطبقفيجب عليها أن تفصح عن تلك الحقيقة أسبق، في تاريخ نشأة هذا المعيار الم

  28 المعيار الدولي للمحاسبة، و "القوائم المالية المنفصلة" 27 المعيار الدولي للمحاسبة، و 12المالي 
ُ
  نفسه.في الوقت  (2011عدل في )الم

)تعديلات على  "التحول  والترتيبات المشتركة والإفصاح عن الحصص في المنشآت الخرى: إرشادات القوائم المالية الموحدة"الإصدار  عدل أ1ج

 6ج - 2، الفقرات ج2012 وفي يوني الصادر ،(12والمعيار الدولي للتقرير المالي  11والمعيار الدولي للتقرير المالي  10المعيار الدولي للتقرير المالي 

التعديلات للفترات السنوية التي تبدأ  تلكيجب على المنشأة أن تطبق و ب. 6جو ، أ6جو أ، 5جو ج، 4ج - أ4جو ب، 2جو  ،أ2وأضاف الفقرات ج

التعديلات  تلك أن تطبق، فيجب عليها سبقلفترة أ 10المنشأة المعيار الدولي للتقرير المالي  وإذا طبقت. ذلك التاريخ بعدأو  2013يناير  1في 

 . سبقلتلك الفترة ال 

 المعيار الدولي للمحاسبةو  12 والمعيار الدولي للتقرير المالي 10 )تعديلات على المعيار الدولي للتقرير المالي "الاستثمارية "المنشآتالإصدار عدل  ب 1ج

 ،101ب - 100بو ث، 85ب - أ85بو ، 33 - 27ت أ والملحق أ وأضاف الفقرا6جو أ، 2جو ، 4و، 2الفقرات  ،2012في أكتوبر  ، الصادر(27

سمح بالتطبيق . ويُ ذلك التاريخ بعدأو  2014يناير  1التعديلات للفترات السنوية التي تبدأ في  تلكيجب على المنشأة أن تطبق و و. 3ج - أ3جو 

الواردة في التعديلات  جميعتطبق أن الحقيقة و  تلكفيجب عليها أن تفصح عن  ،سبقفي تاريخ أ المنشأة هذه التعديلات وإذا طبقت. المبكر

 في الوقت نفسه. "المنشآت الاستثمارية" التعديل

ل  ج1ج  10تعديلات على المعيار الدولي للتقرير المالي " )لها مشروع مشترك زميلة أو ةومنشأمنشأة مستثمرة بيع أو توزيع الصول بين "الإصدار عد 

تلك يجب على المنشأة أن تطبق و . أ99وأضاف الفقرة ب 26و 25 ينالفقرت، 2014في سبتمبر صادر ال، (28 المعيار الدولي للمحاسبةو 

للمحاسبة عايير الدولية المالتي تبدأ في التاريخ الذي سيحدده مجلس السنوية التعديلات بأثر مستقبلي على المعاملات التي تحدث في الفترات 

 .، فيجب عليها أن تفصح عن تلك الحقيقةسبقالمنشأة هذه التعديلات في تاريخ أ وإذا طبقت. سبقويسمح بالتطبيق ال . أو بعده

ل  د 1ج والمعيار الدولي للتقرير  10من التوحيد" )تعديلات على المعيار الدولي للتقرير المالي الاستثناء شآت الاستثمارية: تطبيق ن"المالإصدار عد 

ب. 4و أ4 ينأ وأضاف الفقرت2وج ،هـ85بو ج، 85بو ، 32و، 4الفقرات  ،2014في ديسمبر ر ، الصاد(28 المعيار الدولي للمحاسبةو  12المالي 

إذا و . السبقيسمح بالتطبيق و . بعد ذلك التاريخأو  2016يناير  1التي تبدأ في السنوية يجب على المنشأة أن تطبق تلك التعديلات للفترات و 

 عن تلك الحقيقة.الإفصاح فيجب عليها لفترة أسبق، التعديلات تلك طبقت المنشأة 



 10ولي للتقرير المالي المعيار الد
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لت "التحسينات السنوية على المعايير الدولية للتقرير المالي ه1ج ويجب على المنشأة  .74، الفقرة ب2024"، الصادرة في يوليو 11مجلد —عدَّ

وإذا طبقت المنشأة  السبق. ويُسمح بالتطبيق أو بعد ذلك التاريخ. 2026يناير  1تطبيق تلك التعديلات لفترات التقرير السنوية التي تبدأ في 

 3تلك التعديلات لفترة أسبق، فيجب عليها الإفصاح عن تلك الحقيقة.

 التحول 

 ل 2ج
ً
 رات في التقديراتيالتغيو السياسات المحاسبية " 8 لمعيار الدولي للمحاسبةيجب على المنشأة أن تطبق هذا المعيار بأثر رجعي وفقا

  .6ج - أ2حدد في الفقرات جهو مُ  باستثناء ما 4،"والخطاء المحاسبية

طبق عندما هذا المعيار للمرة الولى، و  فعندما يُطبق، 8 المعيار الدولي للمحاسبةمن  28على الرغم من متطلبات الفقرة  أ2ج
ُ
 ت

ً
تعديلات  لاحقا

المنشأة أن تعرض يلزم فالمعيار لول مرة، هذا على  " و"المنشآت الاستثمارية: تطبيق الاستثناء من التوحيد"المنشآت الاستثمارية"الإصدارين 

 التي تسبق السنوية  ةلفتر  8 المعيار الدولي للمحاسبة)و( من 28المعلومات الكمية المطلوبة بموجب الفقرة  فقط
ً
تاريخ التطبيق الولي  مباشرة

 هذه المعلومات للفأن تعرض لمنشأة لويجوز مباشرة"(.  لهذا المعيار )"الفترة السابقة
ً
، ولكنها السابقةقارنة المترة الحالية أو لفترات أيضا

 ذلك.ب القيامب مُطالبةليست 

 هذا المعيار للمرة الولى.  لهالغراض هذا المعيار، فإن تاريخ التطبيق الولي هو بداية فترة التقرير السنوية التي يطبق  ب2ج

 :أي مما يليمع  ارتباطهات على المحاسبة السابقة عن تعديلا إجراء ب ليست مُطالبة في تاريخ التطبيق الولي، المنشأة 3ج

 لكان المنشآت التي  )أ(
ً
وتفسير  "القوائم المالية الموحدة والمنفصلة" 27 لمعيار الدولي للمحاسبةسيتم توحيدها في ذلك التاريخ وفقا

 لهذا المعيارلا تزال موحدة و  "التوحيد ـ المنشآت ذات الغرض الخاص" 12 الدولية السابقةتفسيرات اللجنة 
ً
 ؛ أووفقا

 ل توحيدهالم يكن سيتم المنشآت التي  (ب)
ً
الدولية تفسيرات الوتفسير لجنة  27 لمعيار الدولي للمحاسبةفي ذلك التاريخ وفقا

 لهذا المعيار. يتم توحيدهاولا  12 السابقة
ً
 وفقا

 في تاريخ التطبيق الولي، يجب على المنشأة أن  أ3ج
ُ
  قت

فإذا في ذلك التاريخ.  القائمةا إذا كانت منشأة استثمارية على أساس الحقائق والظروف مم ي 

عد لتطبيق الولي، إلى أنهااالمنشأة، في تاريخ  تخلص
ُ
  و،3ج - ب3متطلبات الفقرات ج أن تطبقيجب عليها فمنشأة استثمارية،  ت

ً
من  بدلا

 أ.5جو  5الفقرتين ج

 للفقرة  توحيدها يتممنشأة تابعة  ةباستثناء أي ب3ج
ً
 4ج - 4أو الفقرات ج 6وج 3ج تينالفقر )والتي تنطبق عليها  32وفقا

ً
(، ج، أيها يكون ملائما

الربح أو الخسارة كما لو كانت متطلبات  من خلاليجب على المنشأة الاستثمارية أن تقيس استثماراتها في كل منشأة تابعة بالقيمة العادلة 

 
ً
 . وي ساريةهذا المعيار دائما

ً
  جب على المنشأة الاستثمارية أن تعدل بأثر رجعي كلا

ً
التطبيق الولي تاريخ  من الفترة السنوية التي تسبق مباشرة

 
ً
  وحقوق الملكية في بداية الفترة السابقة مباشرة

ً
 لي فرق بين:تبعا

  ؛المبلغ الدفتري السابق للمنشأة التابعة )أ(

 تثمارية في المنشأة التابعة. القيمة العادلة لاستثمار المنشأة الاس (ب)

 مُثبتة لي تعديلات للقيمة العادلة  التراكميالمبلغ  أن يُحول ويجب 
ً
   ضمنسابقا

ُ
بقاة في بداية الفترة الدخل الشامل الآخر إلى الرباح الم

 
ً
 لتاريخ التطبيق الولي. السنوية السابقة مباشرة

، يجب على المنشأة الاستثمارية أن تستخدم مبالغ القيمة "القيمة العادلة"قياس  13قبل التاريخ الذي يُطبق فيه المعيار الدولي للتقرير المالي  ج3ج

  التقرير عنهاتم العادلة التي 
ً
 مُبادلة بلهمقا في المبلغ الذي كان سيتم عنتعبر تلك المبالغ إذا كانت للمنشآت المستثمرة أو للإدارة، سابقا

 في تاريخ التقويم.في معاملة تتم بإرادة حرة  التعامل في والرغبة المعرفة لديهم تتوفرالاستثمار بين أطراف 

                                                                                       
 ".11مجلد  –تم إضافة هذه الفقرة نتيجة لإصدار "التحسينات السنوية على المعايير الدولية للتقرير المالي   3
، غير المجلس اسم المعيار الدولي 2024والإفصاح في القوائم المالية" في أبريل  "العرض 18عندما أصدر مجلس المعايير الدولية للمحاسبة المعيار الدولي للتقرير المالي  4

  إلى "أساس إعداد القوائم المالية". 8للمحاسبة 
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 عندما يكون من غير  د3ج
ً
 للفقرتين  الاستثمارقياس  (8 المعيار الدولي للمحاسبةفي  حسب التعريف الوارد)الممكن عمليا

ً
في منشأة تابعة وفقا

  فيهايمكن فترة سبق ج، فيجب على المنشأة الاستثمارية أن تطبق متطلبات هذا المعيار في بداية أ3ب وج3ج
ً
ب و 3تطبيق الفقرتين ج عمليا

 ج، والتي قد تكون الفترة الحالية. ويجب على المنشأة المستثمرة أن تعدل بأثر رجعي الفترة السنوية التي ت3ج
ً
تاريخ التطبيق  سبق مباشرة

 يمكن فترة سبق ألم تكن بداية  الولي، ما
ً
تعديل إثبات الحال، فيجب إذا كانت هذه هي و تطبيق هذه الفقرة هي الفترة الحالية. فيها عمليا

 حقوق الملكية في بداية الفترة الحالية.

 في منشأة تابعة، أو  إذا استبعدت ه3ج
ً
فإن المنشأة السيطرة عليه، قبل تاريخ التطبيق الولي لهذا المعيار،  تفقدمنشأة استثمارية استثمارا

 تعديلات على المحاسبة السابقة عن تلك المنشأة التابعة.  بأن تجري  ليست مُطالبةالاستثمارية 

للمرة الولى، فيجب أن  10قرير المالي لمعيار الدولي للتا تطبق فيه الذي وقتلل تاليةلفترة  "المنشآت الاستثمارية"نشأة تعديلات المإذا طبقت  و3ج

قرأ الإشارات إلى "تاريخ التطبيق الولي" الواردة في الفقرات ج
ُ
  هـ3ج - أ3ت

ُ
ق فيها للمرة الولى طبَّ على أنها "بداية فترة التقرير السنوية التي ت

 المعيار الدولي للمحاسبة، و 12، والمعيار الدولي للتقرير المالي 10)تعديلات على المعيار الدولي للتقرير المالي  "المنشآت الاستثمارية"تعديلات 

 ."2012في أكتوبر  الصادرة( 27

 مُستثمر منشأة منشأة مستثمرة إلى أنها يجب أن توحد إذا خلصت في تاريخ التطبيق الولي،  4ج
ً
 ل يتم توحيدها فيها لم ا

ً
ار الدولي لمعيوفقا

 : ما يلي المستثمرة ، فيجب على المنشأة12 الدولية السابقةتفسيرات الوتفسير لجنة  27 للمحاسبة

ستثمر فيها إذا كانت )أ(
ُ
  المنشأة الم

ً
المنشأة  فإن(، "تجميع العمال" 3في المعيار الدولي للتقرير المالي حسب التعريف الوارد ) أعمالا

ستثمر فيهاتقيس الصول والالتزامات والحصص غير المسيطرة في تلك المستثمرة 
ُ
  المنشأة الم

ُ
  وحدةغير الم

ً
كما لو كانت تلك  سابقا

ستثمر فيها
ُ
 تكون )وبالتالي  تم توحيدها قد المنشأة الم

ً
( من 3لمعيار الدولي للتقرير المالي لقد طبقت محاسبة الاستحواذ وفقا

ستثمر فيهانشأة المستثمرة السيطرة على تلك التاريخ الذي اكتسبت فيه الم
ُ
يجب و على أساس متطلبات هذا المعيار.  المنشأة الم

 
ً
عدل بأثر رجعي الفترة السنوية السابقة مباشرة

ُ
 التاريخ الذييقع عندما و لتاريخ التطبيق الولي.  على المنشأة المستثمرة أن ت

 
ُ
  بداية الفترة السابقةقبل  السيطرةتلك  سبت فيهاكت

ً
ثبت ،مباشرة

ُ
لحقوق  تعديلعلى أنه ، فيجب على المنشأة المستثمرة أن ت

 
ً
 أي فرق بين: ،الملكية في بداية الفترة السابقة مباشرة

  ؛مبلغ الصول والالتزامات والحصص غير المسيطرة المثبتة (1)

ستثمر فيهابالمنشأة المستثمرة  لارتباطالمبلغ الدفتري السابق  (2)
ُ
 .المنشأة الم

ستثمر فيها إذا لم تكن )ب( 
ُ
  المنشأة الم

ً
تقيس  المنشأة المستثمرة فإن(، 3في المعيار الدولي للتقرير المالي  حسب التعريف الوارد) أعمالا

  المنشأة المستثمر فيهاالصول والالتزامات والحصص غير المسيطرة في تلك 
ً
ستثمر كما لو كانت تلك  غير الموحدة سابقا

ُ
المنشأة الم

 الاستحواذ  طريقة بتطبيق) تم توحيدهاقد  فيها
ُ
للمنشأة شهرة  ةولكن بدون إثبات أي 3المعيار الدولي للتقرير المالي  وضحة فيالم

ستثمر فيها
ُ
ستثمر فيها( من التاريخ الذي اكتسبت فيه المنشأة المستثمرة السيطرة على تلك الم

ُ
على أساس متطلبات  المنشأة الم

 هذا المعيار. ويجب على ا
ً
عدل بأثر رجعي الفترة السنوية السابقة مباشرة

ُ
وعندما لتاريخ التطبيق الولي.  لمنشأة المستثمرة أن ت

 يقع 
ُ
  قبلالسيطرة تلك  سبت فيهالتاريخ الذي اكت

ً
ثبت ،بداية الفترة السابقة مباشرة

ُ
على  ،فيجب على المنشأة المستثمرة أن ت

  أنه تعديل لحقوق الملكية في بداية الفترة السابقة
ً
 أي فرق بين: ،مباشرة

  ؛مبلغ الصول والالتزامات والحصص غير المسيطرة المثبتة (1)

ستثمر فيهابالمنشأة المستثمرة  لارتباطالمبلغ الدفتري السابق  (2)
ُ
 .المنشأة الم

 عمليالممكن عندما يكون من غير  أ4ج
ً
والتزاماتها  منشأة مُستثمر فيهاقياس أصول  (8 المعيار الدولي للمحاسبةفي ف الوارد حسب التعري) ا

 للفقرة ج فيها والحصص غير المسيطرة
ً
 :ما يلي)أ( أو )ب(، فيجب على المنشأة المستثمرة 4وفقا

ستثمر فيها إذا كانت )أ(
ُ
  المنشأة الم

ً
 من 3الدولي للتقرير المالي تطبق متطلبات المعيار المنشأة المستثمرة فإن ، أعمالا

ً
تاريخ  اعتبارا

طبقيمكن فترة  سبقهو بداية أ المفترض الاستحواذ تاريخ. ويجب أن يكون المفترض الاستحواذ
ُ
 أن ت

ً
)أ(، 4الفقرة جلها  عمليا

 الفترة الحالية. هي والتي قد تكون 
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ستثمر فيها إذا لم تكن (ب)
ُ
، المنشأة الم

ً
في المعيار الدولي للتقرير المالي  الموضحةتطبق طريقة الاستحواذ ة المنشأة المستثمر فإن  أعمالا

ستثمر فيهاشهرة  ةثبات أيإولكن بدون  3
ُ
  للمنشأة الم

ً
 . ويجب أن يكون تاريخ الاستحواذالمفترض الاستحواذ تاريخمن  اعتبارا

 أن تطبقيمكن فترة سبق هو بداية أ المفترض
ً
 الفترة الحالية.هي )ب(، والتي قد تكون 4الفقرة جلها  عمليا

  ويجب على المنشأة المستثمرة أن تعدل بأثر رجعي الفترة السنوية السابقة
ً
يمكن فترة سبق لم تكن بداية أ لتاريخ التطبيق الولي، ما مباشرة

طبق
ُ
 أن ت

ً
 قبل  المفترض الاستحواذ تاريخ يقعهذه الفقرة هي الفترة الحالية. وعندما لها  عمليا

ً
فيجب على  ،بداية الفترة السابقة مباشرة

ثبت
ُ
 السابقة على أنه تعديل لحقوق الملكية في بداية الفترة  ،المنشأة المستثمرة أن ت

ً
 أي فرق بين: ،مباشرة

  ؛مبلغ الصول والالتزامات والحصص غير المسيطرة المثبتة (ج)

ستثمر فيهابالمنشأة المستثمرة  لارتباطالمبلغ الدفتري السابق  (د)
ُ
 .المنشأة الم

 يمكن فترة إذا كانت أسبق و 
ً
 أن عمليا

ُ
 تعديل حقوق الملكية في بداية الفترة الحالية.إثبات هذه الفقرة هي الفترة الحالية، فيجب  لها طبقت

 كان أ، و 4وج 4عندما تطبق المنشأة المستثمرة الفقرتين ج ب4ج
ُ
 لهذا المعيار ةالسيطر تلك سبت فيه التاريخ الذي اكت

ً
تاريخ سريان المعيار بعد  وفقا

  3الدولي للتقرير المالي 
ُ
 4في الفقرتين ج 3((، فإن الإشارة إلى المعيار الدولي للتقرير المالي 2008) 3)المعيار الدولي للتقرير المالي  2008نقح في الم

 2008) 3لمعيار الدولي للتقرير المالي اإلى أ يجب أن تكون 4جو 
ُ
 3سبت السيطرة قبل تاريخ سريان المعيار الدولي للتقرير المالي (. وإذا اكت

في  الصادر) 3( أو المعيار الدولي للتقرير المالي 2008) 3المعيار الدولي للتقرير المالي ا م  إ(، فيجب على المنشأة المستثمرة أن تطبق 2008)

2004).  

  كانو أ، 4جو  4ج ينعندما تطبق المنشأة المستثمرة الفقرت ج4ج
ُ
 لهذا المعيار ةالسيطر تلك سبت فيه التاريخ الذي اكت

ً
المعيار تاريخ سريان بعد  وفقا

  27 الدولي للمحاسبة
ُ
((، فيجب على المنشأة المستثمرة أن تطبق متطلبات هذا المعيار 2008) 27 المعيار الدولي للمحاسبة) 2008نقح في الم

  الفترات التي وُ  لجميع
ستثمر فيهاثر رجعي دت فيها بأح 

ُ
 للفقرت المنشأة الم

ً
 4جو  4ج ينوفقا

ُ
المعيار قبل تاريخ سريان  ةسبت السيطر أ. وإذا اكت

 ا: م  إ(، فيجب على المنشأة المستثمرة أن تطبق 2008) 27 الدولي للمحاسبة

  الفترات التي وُ  لجميعمتطلبات هذا المعيار  )أ(
ستثمر دت فيها بأثر رجعي ح 

ُ
 للفقرت فيهاالمنشأة الم

ً
 أو ؛أ4جو  4ج ينوفقا

(( لتلك الفترات السابقة 2003) 27 المعيار الدولي للمحاسبة) 2003في  الصادرة 27 المعيار الدولي للمحاسبةمتطلبات نسخة  (ب)

 ( وبعد ذلك متطلبات هذا المعيار للفترات اللاحقة. 2008) 27 المعيار الدولي للمحاسبةلتاريخ سريان 

  منشأة مُستثمر فيهاستثمرة إلى أنها لن توحد المنشأة الم تخلصإذا في تاريخ التطبيق الولي،  5ج
ُ
 لوحَّ كانت ت

ً
 27 لمعيار الدولي للمحاسبةد وفقا

ستثمر فيها، فيجب على المنشأة المستثمرة أن تقيس حصتها في 12 الدولية السابقةتفسيرات الوتفسير لجنة 
ُ
كان بالمبلغ الذي  المنشأة الم

ستثمر فيهاب مرتبطةسيتم قياسها به إذا كانت متطلبات هذا المعيار سارية عندما أصبحت المنشأة المستثمرة 
ُ
لم تكتسب  ها)ولكن المنشأة الم

 لهذا المعيار(، أو 
ً
ة فقدت السيطرة عليها. ويجب على المنشأة المستثمرة أن تعدل بأثر رجعي الفترة السنوية السابقعندما السيطرة وفقا

 
ً
ستثمر فيهاب مرتبطةالتاريخ الذي أصبحت فيه المنشأة المستثمرة  يقعلتاريخ التطبيق الولي. وعندما  مباشرة

ُ
لم تكتسب  ها)ولكن المنشأة الم

 لهذا المعيار(، أو 
ً
 قبل السيطرة عليها، فيه فقدت الذي السيطرة وفقا

ً
 ،أن تثبت، فيجب على المنشأة المستثمرة بداية الفترة السابقة مباشرة

 
ً
 أي فرق بين: ،على أنه تعديل لحقوق الملكية في بداية الفترة السابقة مباشرة

  ؛المبلغ الدفتري السابق للصول والالتزامات والحصص غير المسيطرة )أ(

  (ب)
ُ
ستثمر فيهاثبت لحصة المنشأة المستثمرة في المبلغ الم

ُ
 .المنشأة الم

 عمليالممكن من غير  إذا كان أ5ج
ً
ستثمر فيهاقياس الحصة في  (8في المعيار الدولي للمحاسبة التعريف الوارد حسب ) ا

ُ
 للفقرة  المنشأة الم

ً
، 5جوفقا

 يمكن فترة سبق فيجب على المنشأة المستثمرة أن تطبق متطلبات هذا المعيار في بداية أ
ً
 أن عمليا

ُ
 هي ، والتي قد تكون 5جالفقرة لها طبق ت

 
ً
لم تكن بداية  لتاريخ التطبيق الولي، ما الفترة الحالية. ويجب على المنشأة المستثمرة أن تعدل بأثر رجعي الفترة السنوية السابقة مباشرة

 يمكن فترة سبق أ
ً
طبق لها عمليا

ُ
المنشأة ب مرتبطةالتاريخ الذي أصبحت فيه المنشأة المستثمرة  يقعهذه الفقرة هي الفترة الحالية. وعندما أن ت

ستثمر فيها
ُ
 لهذا المعيار(، أو  الم

ً
  بداية الفترة السابقةقبل السيطرة عليها، فيه فقدت الذي )ولكنها لم تكتسب السيطرة وفقا

ً
، فيجب مباشرة

ثبت
ُ
  على أنه تعديل لحقوق الملكية في بداية الفترة السابقة ،على المنشأة المستثمرة أن ت

ً
 أي فرق بين: ،مباشرة

  ؛الدفتري السابق للصول والالتزامات والحصص غير المسيطرة المبلغ )أ(
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ستثمر فيهاالمبلغ المثبت لحصة المنشأة المستثمرة في  (ب)
ُ
 .المنشأة الم

 يمكن فترة وإذا كانت أسبق 
ً
طبق لهاعمليا

ُ
 تعديل حقوق الملكية في بداية الفترة الحالية.إثبات هذه الفقرة هي الفترة الحالية، فيجب  أن ت

إلى المعيار الدولي للتقرير  رُحلتو  2008عام في جريت أ 27 لمعيار الدولي للمحاسبةتعديلات ل 99ب - 96وب 94بو  25و 23كانت الفقرات  6ج

أ، يجب على المنشأة أن تطبق 5ج - 4الفقرات ج بأن تطبقطالبة ، أو تكون مُ 3المنشأة الفقرة جفيها تطبق وفيما عدا الحالات التي . 10المالي 

 المتطلبات الواردة في تلك الفقرات كما يلي:

التعديل الوارد في الفقرة  قيتطبلقيامها ب السابقةلفترات التقرير  منسوبةعرض أي ربح أو خسارة تعيد منشأة أن للا يجوز ل )أ(

 للمرة الولى. 94ب

اكتساب للمحاسبة عن التغيرات في حصص الملكية في منشأة تابعة بعد  96وب 23لا تنطبق المتطلبات الواردة في الفقرتين  (ب)

 هذه التعديلات للمرة الولى. بتطبيق المنشأة قيام على التغيرات التي حدثت قبل  ،السيطرة

 تطبيقفقدت السيطرة قبل  كانت قد أة تابعة سابقة إذاعرض المبلغ الدفتري لاستثمار في منشتعيد منشأة أن للا يجوز ل (ج)

منشأة أن تعيد حساب أي مكسب أو لذلك، لا يجوز للإضافة و للمرة الولى.  99ب - 97بو  25التعديلات الواردة في الفقرات 

للمرة  99ب - 97وب 25التعديلات الواردة في الفقرات  تطبيققبل  حدثفقدان السيطرة على منشأة تابعة والذي  منخسارة 

 . الولى

 الشارات إلى "الفترة السابقة مباشرة"

 السابقة الإشارات إلى الفترة السنوية  على الرغم من أ6ج
ً
  لتاريخ التطبيق الولي )الفترة السابقة مباشرة

ً
أ، 5ج - ب3في الفقرات جالواردة ( مباشرة

 معلومات مقارنة مُ أن منشأة لل يمكن
ً
نشأة الم عرضتإذا و بالقيام بذلك. طالبة معروضة، ولكنها ليست مُ سبق فترات أ ةلي لةعدَّ تعرض أيضا

قرأ جميع الإشارات سابقة، فترات  ةعدلة ليمعلومات مقارنة مُ 
ُ
  لى "الفترة السابقةإفيجب أن ت

ً
 ،أ5ج - ب3في الفقرات جالواردة  ،"مباشرة

 . "معروضة عدلةفترة مقارنة مُ سبق أ"على أنها 

عدَّ تحدد بشكل واضح فيجب عليها أن سابقة، فترات  ةيل عدلة نشأة معلومات مقارنة غير مُ المإذا عرضت  ب6ج
ُ
تنص أن و ل، المعلومات التي لم ت

  على
ُ
 ذلك الساس. توضحأن و  ،عدت على أساس مختلفأنها قد أ

 9الشارات إلى المعيار الدولي للتقرير المالي 

لمعيار الدولي للتقرير المالي إلى اإشارة في هذا المعيار  ةأيإن ، ف9المعيار الدولي للتقرير المالي  لكنها لم تطبق بعدمنشأة هذا المعيار و إذا طبقت  7ج

قرأ على أنها  9
ُ
  ."ثبات والقياسلإالدوات المالية: ا" 39محاسبة لل عيار الدوليإلى الم شارةإيجب أن ت

 سحب المعايير الدولية الأخرى للتقرير المالي 

عدل في  27 المعيار الدولي للمحاسبةفي الواردة يحل هذا المعيار محل المتطلبات المتعلقة بالقوائم المالية الموحدة  8ج
ُ
  .(2008)الم

  يحل هذا المعيار 9ج
ً
 . "الخاص الغرضالتوحيد ـ المنشآت ذات " 12 الدولية السابقةتفسيرات المحل تفسير لجنة أيضا


